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Expectativas Econémicas

indice de Precios al Consumidor

Crecimiento Econédmico FMI, 2025 é@ 3.8% Febrero 2026
Crecimiento Econémico EEE, 2025 ;@ 3.7%]|Ritmo Inflacionario 1.56%
IMAE, enero 2026 i 4.4%|Inflacién Mensual AN 0.34%
H '
ICAE, febrero 2026 § 62.2|CBAU i Q927.6
H
Crecimiento Econémico 2025 i 4.1%|CBAR Q716.9
Inversion Extranjera Directa Ingreso de Divisas por Remesas Familiares
i §
{
H
A septiembre 2025 i US$ 1,416.2 M|A febrero 2026 US$ 3,848.6 M
|
|
% Var. Interanual U 12.3%|% Var. Interanual 7 5.8%
{ }
{ i
Politica Monetaria y Cambiaria Politica Fiscal
A marzo 2026 Al 30 de noviembre del 2025
Tasa de Interés Politica Monetaria § 3.50% ;o
| % Var.Indice Impuestos Internos i 31.6%
H )
{ i
Venta del Banco de Guatemala en el | ,
o | US$50.0M . |
Mercado Cambiario, febrero 2026 % Var. Indice Impuestos Externos | 3.0%
H \
{ }
H H
Mercado Bursatil Comercio Exterior
Al 06 de marzo de 2026 % Var. Interanual - enero 2026
Monto en Circulaciéon § Q 6,647.59 M|Exportaciones q} 7.4%
H |
H \
Valor en Custodia 1Q101,024.57 M Importaciones 7 -4.4%

Mercado Laboral

Principales Variables de Energia Eléctrica

Enero 2026

% Var. Interanual afiliados al
IGSS

R —

5.3%

% Var. Interanual - febrero 2026

Generacion " -0.2%
Demanda @ 1.4%
Exportaciones jc -23.5%
Importaciones @ 2.9%
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Actividad Econémica

Proyecciones de Crecimiento Econémico para Guatemala

Crecimiento Economico

BANGUAT

Banco Mundial

CEPAL

Estimacion Cierre 2025

4.1

3.9

3.9

Proyeccion 2026

4.1

3.7

3.8

Observado ‘

8.0
7.0
6.0
5.0
4.0 _ 3.7
3.0
2.0

1.0

0.0

2023p/  2024p/

IMAE Serie-Original

Otros Paises (diciembre 2025)

Republica Dominicana 4.4*
Honduras 4.1
Nicaragua 4.1
El Salvador 4.0
Costa Rica 3.3
Panama 23

4.1

2025e/

Crecimiento Econémico*
Observado (2023-2025) y Expectativas (2025)

Expectativas ‘

4.1
3.7

Banguat

2025 2025

Proyecciones de Crecimiento de otros
paises — Afho 2026

El Salvador 3.5-4.0
Honduras 35-40
Nicaragua 3.5-45
Costa Rica 3.5

Rep. Dominicana 4.0-5.0

indice Mensual de la Actividad Econémica

9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0

* cifras a noviembre 2025

-1.0
-2.0
-3.0

17/ Cifras Preliminares
¢/ Estimacién de cierre

ene-23
feb-23

mar-23

abr-23
may-23

jun-23
jul-23

ago-23

IMAE-Serie Original Guatemala

sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24

EEm % Var. Interanual

* Encuesta de Expectativas Econdémicas que el Banguat realiza al Panel de Analistas Privados
Fuentes: Politica y Analisis Econémico con datos del Banco de Guatemala y Secmca con informacién de Bancos Centrales

jun-24
jul-24

ago-24

nov-24
dic-24
ene-25
jun-25
jul-25

sep-24
oct-24
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
ago-25
sep-25
oct-25
nov-25

% Var. Interanual acumulado

dic-25

ene-26

4.4
4.4



indice de Condiciones de Competitividad de la Actividad Exportadora -ICOEX-

Al tercer trimestre de 2025, el ICOEX se ubicé en 127.24 puntos, lo que representa un aumento de

6.43 puntos respecto de 2024 (120.81).
indice de Condiciones de Competitividad de la Actividad Exportadora
indice 2013 = 100

140
120
100
80
60
40
20
0]
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Asep-
* Informaciéon Preliminar 2025
Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos de Banco de Guatemala
Principales incidencias por variables
Puntos porcentuales
Ejecucion en mantenimiento y FBKF del GG
Egﬁ Infraestructura
v Metros realizados de construccidn no residencial
Reservas monetarias internacionales
il Estabilidad Efecto inflacionario
ooty Macroeconémica
Brecha deuda publica
Mercados Internacionales Flete Internacional -0.3 .
Desviacién del crecimiento potencial -0.34 .
Presién econdémica sobre puertos y aeropuertos -0.2 I
oss [N

Estabilidad
Macroeconémica
Estadia Puerto Barrios

Estadia Puerto Santo Tomas Castilla

Infraestructura

*Datos acumulados a septiembre 2025 con ajuste por estacionalidad
Fuente: Politica y Andlisis Econémico con datos de Banco de Guatemala
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Composicion de la Actividad Econémica

PIB — Medido por el Origen de la Produccion?

PIB Trimestral IMAE

(% Var. Interanual) (% Var. Interanual)

% en el PIB % Incidencia

Produccion 3T-24 3T-25 sep-24 sep-25

(3T-25) 3T-25
Comercio y reparacién de vehiculos

Industrias manufactureras

Actividades inmobiliarias

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

Actividades financieras y de seguros

Construccién

Informacién y comunicaciones

Administraciéon publica y defensa

Actividades de servicios administrativos y de apoyo

Enseianza

Otras actividades de servicios

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas

Salud

Suministro de electricidad, agua y saneamiento

Actividades profesionales cientificas y técnicas

Transporte y almacenamiento

&@DHDHEDIDDDDDDDDDDDD

Explotacién de minas y canteras

PIB — Medido por el Origen del Gasto®

PIB Trimestral
(% Var. Interanual)

% en el PIB % Incidencia
3T-24 3T-25
(3T-25) 3T-2025

Gasto de consumo final de los hogares e ISFLSH A
.................... (-) Importaciones de bien.;;;";;rvicios 40.9 64 89 ifh 3.34
Formacién bruta de capital fijo 18.1 3.8 104 i 171

Exportaciones de bienes y servicios 17.3 3.4 24 b

Gasto de consumo final del gobierno general
PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

2 Los impuestos netos de subvenciones a los productos representan el 6.6 % del PIB, con una incidencia de 0.26 %
3 La variacion de existencias representa el 2.2 % del PIB, reportando una incidencia de -0.10 %
Nota: 1) Cifras preliminares sujetas a cambio
2) La discrepancia entre el total y la suma de los componentes se debe a la diferencia estadistica que proviene de estructuras de precios de base movil
Fuente: Politica y Andlisis Econdmico con datos del Banco de Guatemala
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Indice de Confianza de la Actividad Econémica
90.00 Mar
74.75
80.00
70.00
60.00
50.00
40.00
30.00
20.00
10.00
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
e [ndice de Confianza de la Actividad Econémica
o o L3
Indicadores sobre el Nivel de Confianza
éCémo considera que evolucione el clima de los negocios para las éConsidera usted que actualmente la economia del pais esta mejor
actividades productivas del sector privado en los préximos seis que hace un afio?
meses en comparacién con los pasados seis meses? .
100.0% 100.0%
90.0% 90.0%
80.0% 80.0%
70.0% 70.0%
60.0% 60.0%
50.0% 50.0%
40.0% 40.0%
30.0% 30.0%
20.0% 20.0%
10.0% 10.0%
0.0% 0.0%
’ m om o m Mmoo ¢ ¥ ¥ T T OO0 00w oWwow
RARZIIIIIIIILLL8883 F38FIFIIJIIIFFFL Y
— 4+ — + — + = = =
2835885285988 8588 58 2852852839385 28359%85
H Mejorara  migual Empeorara mSi m No
éEspera usted que la evolucién econémica del pais mejore durante ¢Cémo considera que sea la coyuntura actual de las empresas en el
los préximos seis meses? pais para efectuar inversiones?
100.0% 100.0%
90.0% 90.0%
80.0% 80.0%
70.0% 70.0%
60.0% 60.0%
50.0% 50.0%
40.0% 40.0%
30.0% 30.0%
20.0% 20.0%
10.0% 10.0%
0.0% 0.0%
) m Mo M ™M ™M (32} < < < < < < n n n wn wu wn
e8I IIIIRFTLETER 5T 92 02L T 902 TYEU
L W L W5 L W o) o .= Q o .= e o .=
2859858859852 48588s8 2R3 %352 R IR LR IR
. mBuen momento  m No estd seguro Mal momento
W Si m No

Fuente: Politica y Andlisis Econémico con datos del Banco de Guatemala — EEE al Panel de Expertos

feb-26

feb-26
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Asuntos Registrales
Registro Mercantil
Registro de Sociedades Registro de Empresas Mercantiles
1,400 7,000
g 120 e SN g 6000 o8 P~
g 1,000 Q_‘..\/ v’\ § 5,000 V \/‘\/v\.
o %)
g 800 \ § 4,000 \
G 600 E 3,000
£ g
£ 400 O 2,000
200 1,000
0 0
N . . N . .
&o < Q}o (l/o ?\9;\\ Y‘\ ,8\0 (\\O 5\)\.\0 OO,}‘O (60‘6 \S_O«Q, ((‘\O(Q, (60&‘2/ Q}o < Q}o (l/o ?‘90 v“ ,8\0 O 5\§\O O")}'O (Q/ \)\O&Q/ ((‘\O(Q’ {(\\OJ\Q/
S 2 & &
& ((éo X D N o8 Oc’}‘ OA\QJ ~\6>Q’ < ((é,o ™ S N & Oé' O;\\?f .\(‘,\e,
&R SO o NS
2023 a=@==2024 2025 amg==2026 2023 amg==2024 2025 amg==2026
Registro de Auxiliares de Comercio Cancelaciéon de Empresas
5,000 800
p— 700
g 4,000 g -W\ [}
H v £ 600 g
g 3 500
23,000 a e 8-
o S 400
£ 2,000 300
1,000 200
100
0 0
N O -0 Qe o < < < Z D O -0 O O < < < <
C L TN FS S C L P F TS
(9 (Q/ '5‘ v 2 O O o O (4 QQ/ ’Z)S v X O 5\) o O
& <<éo & []TS D W6 ;00((\ Oé OQ\\Q'{(\ ‘\(}Q/ < ((éo X AN WL Oé OA'\Q,@ .\(.}e,@
&R KGN B KGN

2023 e=g==2024 2025 e=@m=2026

2023 e=@==2024 2025 e=@m=2026

Comerciante Individual

4000
("]
()]
£ 3000 A A
5 v - Vel
v
"
[
§ 2000 \
o
o
1000
0
o ‘o ’l/O \o{\ (-\\O \\O é(O ‘O& ‘O@l ‘O‘QI \0@1
RIS NN >
KPR NAERRCEES & & S
o)e,Q O O

2025 e=@m==2026

2023 e=@==2024

Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos del Registro Mercantil
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Registro de la Propiedad Intelectual
Marcas y Otros Signos Distintivos
Solicitudes de Marcas Registradas Renovaciones Registradas
5,000 1,400
® 4,000 0 1,200
3 € 1,000
£ 3,000 § 800 —_ A
— d
8 2,000 3 600
=
g 400
[+
1,000 .’4\« 5 ~—— 200
o & 0
N\ X . N . .
0O O 40 D O O W© O @& @& @& _«© 0 O 0 N 0 O W© L & & & &
& (& L 5\)0\ N RSP & &L @SS P &9
£% ({Q‘,O NS vo & & @ < QQ‘,O NN R v & & ®
R O &R O O
2023  em@==2024 2025 em@m=2026 2023 =m@==2024 2025 emgm=2026
Traspasos Registrados Nombres Comerciales Registrados
600 w 160
w 500 + 140
2 400 v 120
8 g 100
8 300 /\ S 80
=
200 \ *-—e 2 60
100 £ 40 Ay O
g 20 K‘\ N
0 z 0
N . . .
o © L0 N O O ¥ O ¢ & & & N 0 0 W© O @& & @& @
& & $o< “\q;\ SN g &o‘ ((\\Q’\ 6\\0" © ) © ?;\49 D Q@:\ © & ((\\O‘\
¢ &N R W@ & @ LT RNR 3 W o @ e
X L O %Q’Q R

2023 e=@==2024

Senales de Publicidad

2025 e=@m=2026 2023 e=@==2024 2025 e=@m=2026

Senales de Publicidad Registradas

200
100
/' q | ~ r — Y
W *
o] 3
R - : o) 2 2 2 e
© © 2 L (\\0 NS < < N N
g @ { IR > P NN \S) NS
Q/(\ <<éo “\’D YoX N D V‘Qa K}Q’@ Oé, \,\\e((\ .(',\Q’
Q O O
F <

2023 e=@==2024 2025 e=@m=2026

Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos del Registro de Propiedad Intelectual
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Patentes

Modelos de Utilidad

Inscripciones

Patentes y Diseios Industriales

Patentes de Invencion Registradas
Disefios Industriales Registrados

16
14 8 20
12 2
10 5 16
E)
8 5 2
6 £
2 W/‘* g 4
0 ~—e 0o
°©0 © © & © O © £ @& @ & W© o =g A 4 v ]
SN S RS SV ISP D
¢ & > W & € f © & B F W I
£ T O E R TN T & E
(OQJQ L O
2023 ——@==2024 2025 —m@==2026
2023 emg==2024 2025 emgm=2026
Modelos de Utilidad Registrados Obras Registradas
1 48
1 40
1 " )
1 § 24
-]
o .S‘ "_
0 16 [ = V \
0 8 v \
0o eo—e —_—
N O O W© e e @ @ N O O W© O @ @ & &
C L P TN FS S L L S TN S
EFR TN T ST Y T & e
R L O R L O
2023  ——@==2024 2025 — —m@==2026 2023 emg==2024 2025 —mgm=2026
Registro de Garantias Mobiliarias
Inscripciones de Constituciones Certificaciones
4,800 2,400
4,000 » 2,000
Q
3,200 g § 1,600 a~
]
2,400 g 1,200
&
1,600 g 800
800 Y 400
0 0
N O O W© O @ & & @ N O O © KL @ @ @& &
(\’\O @‘O ,b(lxo \p‘\ é\’g\ 5\)0\ < e &o" ((;o" é\\o‘ (\Q}O @@ /b(l/o \%o* V@A 3\}(\\ S %06& N Q\}o« = ((p‘
L2 SR Vo O @ <« L0 N W & @ @
& 07 & &C < Q o WO
R KON B SN
2023 ——@==2024 =m@==2025 2026 2023 em@m=2024 em@m=2025 2026
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Inscripciones de Cancelaciones Consultas
14000 9,000
12000 8,000
g 10000 @ 7,000
5 £ 6,000
g 8000 2 5.000
‘5 6000 S 4,000
£ 4000 3,000
2,000
2000 1,000
0] -
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o © 0 & O O © 0 ¢ ¢ & N 0 0 W© O & & @& @
((/{\Q} & & v“’b\\ 5(\ N e F & (\Q}o @:\o ,bd/o \%é\@'g\ B 3\}\ & &Oa \‘}o‘ & ((\\OK
& A e S e ¢ X > g GRS
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2023 cm@mm 2024 @) (025 2026 2023 em@um)(024 em@um)(025 2026
Inscripciones de Ejecuciones Inscripcion de Modificaciones
440 1,400
400
@ 360 @ 1,200
§ 320 § 1,000
£ 280 2
& 240 8 800
8 Teo § 600
£ 120 £ 400
80
40 200
AN . : 2 e 2 2 ) .
©C © 2 & L L ¥ L o .0 .o N0 0 WO KO @& @& & @
Q Q < < O ") \® ) A\ I I 45 N ) N N x> \ N N N
AP R R RO SOt E LY PP L
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2023 =e=2024 =&=2025 2026 2023 #=m2024  em@mm2025 2026
Inscripcion de Garantias de Leasing
350.0
»300.0
£250.0
§250.
8200.0
$150.0
£1000
50.0
0.0
N . Q < < < <
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Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos del Registro de Garantias Mobiliarias
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Inflacion
Inflacion Observada* y Expectativas
Inflacion Observada Expectativas de
12.0 ion - ———— i6 e r
—e— Inflacion . - Inflaciéon Subyacente Inflacién
Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.
o
10.0 i9 ° O Q
¥ dig 40 ¥ T 0 0w
59 e m oo
8.0 ° & o I 3.5
89 2§
5"’ g 9 3.0
X 4o S5 o 0
' S 2.5 m O
o~ - a o © o
e N 20 [0 -
40 —m —————=== N e ——————————C i
W’ '''''' - 15
el
n
20 VMH o
0.5
00 ool 0.0
VO EE>CTF 0020V aOSS>CcT500E200OSE>CT500E 2000 .
G523 59802058528359802058528358802046¢8 9 09 9NN Q o
o O O O O O O @]
2023 2024 2025 2026 N N N NN NN N
Qo 5 5 o o v o Q
= < (S S &
L 4 L3 5
Inflacién Anual Internacional
(Precios al Consumidor de Fin de Periodo)
23.0
18.0
13.0
8.0
3.0
2.0

Guatemala =@ Mundial

e=@== Estados Unidos

=@ | atinoamérica

“Para 2025 se realizé el cambio de base para el IPC, siendo ahora 2024 = 100
5 Datos segun publicaciones del WEO, el dato de 2022 corresponde a la proyeccion de la dltima publicacién, octubre 2021
Fuentes: Politica y Analisis Econémico con datos del Banco de Guatemala — Panel de Expertos y del Fondo Monetario Internacional FMI
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Indice de Precios al Consumidor
IPC FEBRERO 2026
IPC base 2024 = 100.00
Ritmo Inflacionario 1.56%
Inflacién Mensual 0.34%
IPC 102.33
Productos que han incidido mas en el IPC - febrero 2026
Incidencia Intermensual %
Gasolina I 0-10
Carne fresca de res IS 0.05
Giiisquil mm— 0.03
Zanahorias N 0.03
Ejotes N 0.02
Tortillas -0.01 N
Carne fresca de pollo -0.01 =
Camioneta nueva -0.01
Huevos -0.02 Il
Educacion Universitaria -0.05 I
-0.10 -005 000 005 010 0.5
Ritmo Inflacionario por Division de Gasto
30.00
25.00
20.00
15.00
& 1000
-
c
[T
v 5.00
o
a
0.00
-5.00
-10.00
-15.00
A A A A A A AT dd AN ANANANANNANANNNNANOOnmmnnnnm MmNt TSIITSTISTSITTNDOD NN WONWLWN
ARANAAAAFANANAAFAFANAFANNNNAANFFNAAANNNAAAANFNA A AN QNN AN
VOSE>CS0QHE20UO0EEXNCSO0AHE20UO0ESE>CS0AE 20005 >XCS0QE 20005 S>CS0
SR PRo oS ERE S22 R R PY3eT5R R 32WRoRS R EREIAR
=@ Alimentos y bebidas no alcohdlicas =@ \Vivienda, agua, electricidad, gas Transporte

@ Salud

=—@— |nformacion y Comunicacion

Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos del Instituto Nacional de Estadistica — INE

1N 10 10 10 0 O
NP NA
agzLLa
$02TGE

2.95
2.69
0.31
-0.15

16
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Canasta Basica Alimentaria - INE
s . . o —
Costo Canasta Basica Alimentaria Variacién interanual
GTQ por persona L
Qporp Canasta Basica Urbana 2.6%
Rural m Urbana
Canasta Basica Rural 2.8%
900.0
<
1n <o OO ;
800.0 of°ll; y o Il 2
N 4 0 (2] < ]
S AN E SN HE 3
700.0 < n 0 CO [ ©O
© © O[O
c
9 600.0
B
& 5000
3
o
o 400.0
g
o 300.0
200.0
100.0
00 W™ - | N S - B - e
3] 0 =1 = > [ = o Q. ] ] = = C = > ] (] 0
c o & 9 ®© 5 & 6 3 2 ¢ 8 & 58 ® 5 & $ 8 3 212 38
LLILLZ<(z—jyﬂq:U)OZDLULLz{Z%Sﬁ{U)OZDLULL
2024 2025 2026
Fuentes: Politica y Analisis Econémico con datos del Instituto Nacional de Estadistica -INE-
Productos cuyo precio ha variado mas en la CBA - febrero 2026
Variacién Interanual Variacién Interanual
Canasta Basica Urbana Canasta Basica Rural
Café molido I 33.6% Repollo, fresco o refrigerado I 60.2%
Tomate fresco I 26.1% Café molido IEEEEss—— 33.6%
Guisquil I 25.0% Tomate fresco I 26.1%
Zanahorias I 22.6% Guisquil I 25.0%
Café instantaneo I 22.2% Zanahorias I 22.6%
Salsa de tomate (ranchera, queso etc.) -4.2% W Salsa de tomate (ranchera, Queso... -4.2% 1
Carne de pollo amarillo -4.3% Carne de pollo amarillo -4.3% =
Carne de pollo blanco -4.6% W Carne de pollo blanco -4.6% M
Frijoles negros, secos  -11.8% Frijoles negros, secos -11.8%mmmm
Papas -13.2% m— Papas -13.2%
-25.0%15.0%-5.0% 5.0% 15.0%25.0%35.0%45.0% -25.0%  -5.0% 15.0% 35.0% 55.0% 75.0%
Canasta Basica Alimentaria - DIACO?
Variacién Interanual Variacién Interanual
Canasta Basica Urbana Canasta Basica Rural
. : I 207.0%
Café tostado y molido I 51.2% Leche en polvo
Zanahoria I 44.2% Repollo BN 61.6%
Café Instantaneo I 41.9% Tortillas de maiz I 48.6%
Giiisquil I 38.2% Café tostado y molido I 48.0%
Perejil y Cilantro N 28.4% Zanahoria N 44.2%
Manzana Gala -12.9% N Galletas Dulces -15.1%m
Galletas Dulces -15.1% . Salsa tomate (ranchera/queso) -15.4%
Agua gaseosa desechable -20.0% N Agua gaseosa desechable-20.0% 1l
Papas -20.9% m— Papa -20.9%m
Snacks -21.2% I— Snacks -21.6%M
-60.0% -40.0% -20.0% 0.0% 20.0% 40.0% 60.0% 80.0% -55.0% -5.0% 45.0% 95.0% 145.0% 195.0% 245.0%

¢ En 2024 se presenta una nueva metodologia para el calculo de la canasta basica, por lo que ahora el costo de la CBA es por persona, adicional a esto, se encuentra segmentada por area
rural y urbana, este cambio no permite realizar comparaciones con los datos de afios anteriores.
7 Las variaciones se calculan en base al precio de los productos, segin las medidas establecidas por la DIACO. Por el tipo de recopilacién y metodologia, no puede compararse con datos

recolectados por INE.
* La metodologia de ambas instituciones es distinta en fuentes, variedades, medidas y periodicidad en la recoleccién de informacion.
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Inversion Extranjera Directa Trimestral
o
IED Trimestral IED Trimestral
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Inversion Extranjera Directa Anual
IED Anual IED Anual
3500 Monto en millones de US délares (%) con relacién al PIB de cada afio
, 5.0%
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Participacion por Pais Participacion por Sector

2025%

Luxemburgo
7.5%

Paises Bajos
8.4%

Estados Unidos
de América
18.8%

Los demds paises equivalen al 26.1% de la participacién
*Cifras a septiembre 2025

2025%

Actividades financieras y de
seguros 45.1%
Industrias manufactureras . 15.7%
Panama
26.8%
Comercio y reparacion de
, 14.6%
vehiculos

Informacién y comunicaciones 14.3%

Transporte y almacenamiento I 3.9%

Los demas sectores equivalen al 6.4% de la participacion
* A septiembre 2025 existe una desinversion equivalente a -1.1% con relacidn a la IED percibida

18




Millones de délares

u

[
2
[]
b
0
o

Millon

100%

80%

20

X

o
°

%

900.0
800.0
700.0
600.0
500.0
400.0
300.0
200.0

100.0

28,500
26,500
24,500
22,500
20,500
18,500
16,500
14,500
12,500
10,500
8,500
6,500
4,500
2,500
500

m
o
()
C
()

=

™M
[N}

Qa
|
[tud

Ingreso de Divisas
Principales Ingresos de Divisas

(32}
o~

<+
o
Q
cC
()

m ™M Mm ™
Qo Qo
z L
c ©

™ v ¥ < <
N N N NN

ago23
sep-23
oct23

™ ¥ ¥ ¥ ¥ 8§ £ 0 0 0 n n mn mn mn n mn wn w0
N NS\ S SRS\ B B N R NP D B BN
=1 S > C = 0 =1 = > cC = ] a > 18] v O =1 S > C = o Q > (S} (]
T O @ 3 S O @© 3 O 5 = c © O © 3 O 3 = ¢
Emg-z\_‘ NQ—)Emg-zﬁﬁgocvmﬁgmg-zﬁﬁﬁoc—ow
m Por Capital Privado Remesas Familiares Por Exportaciones
M Por otros Servicios M Por Turismo y Viajes m Otras Transferencias y Donaciones
Remesas Familiares
Semanas del 2022 al 2026
e 2023 2024 el 2025w 2026
. 31-dic
26-jun 770.0

793.7 14-ago

31-dic

408.7
Waras

21-ago

3213 17-oct

_— 2524
04-jul
188.7

12 3 45 6 7 8 9 1011121314151617 18 19 202122 2324252627 2829 3031 32 33 34 3536 37 38 39 404142 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52
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Semanas
Monto Mensual
z o, 2700.0
Monto en US Délares y % del PIB
2400.0
Afo | %Variacién 230 §2100.0
2021 34.9% 25,5302 3 18000 .
2022 17.9% 210 @ \/W
2023 9.8% : § 1500.0
2024 8.6% E 1200.0
2025 18.7%
19.0 900.0
600.0
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
17.0 3¢
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[N —e— 2023 2024 @ 2025 e 2026
2
150 @ % Variacién Interanual Acumulada
2023-2026
45.0%
13.0
4782750527544 35.0%
4,126.84378.0" 3,848.6
b ©11.0 25.0% 21.5%
15.0% [13.3%
9.0 8.3% 5.8%
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Millones de Quetzales
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109,051.3

Déficit Fiscal como %

2023
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Millones de Quetzales

del PIB

2023-2025

2024

1.9%
1.3%

2025

Politica Fiscal

Ingresos y Gastos de la Administracion Central

2023-2026

B Gastos Totales  mResultado presupuestario

1n
9 N8
: Y
< N [ Millones
N o = Enero 2026
:|' n de Q
11,362.6 Ingresos Totales 11,362.6
9,302.5 Gastos Totales 9,302.5
Resultado Presupuestario 2,060.1
- 2,060.1
0
o
o
N
N
o
2024 2025 ene-26

Ingresos Tributarios Netos

2023-2026
14,000
9
+ 12,000
3
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2023  ==——=2024  e=——2025 —— 2026

Total Recaudacion Tributaria SAT
2025

15-ene

31-ene

15-feb

28-feb

— - f f — e +~ +
E & 5 & % & S5 S 3 3 & & & & % & 3 3
E E & F £ £ 5 4 4 & o0 ¢ 2 0 0 €
n . ' n
S AR R R B R B
2025
B Impuestos de Comercio Exterior Bl Impuestos Internos

Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos del Ministerio de Finanzas Publicas -MINFIN- y la Superintendencia de Administracién Tributaria -SAT-
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Tasa Activa
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Indicadores Financieros
Estabilidad Financiera
Adecuacién de Capital
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e Adecuacion de Capital e Requerimiento Obligatorio -Basilea-
Liquidez Inmediata Solvencia
22.0% 21.0%
21.0% 20.0%
20.0% 19.0%
19.0% 18.0%
180% 170%
17.0% 16.0%
16.0% 15.0%
o I B NI, BEKONEIN S PN TN SN SN S B, SR B S B SN ()
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R FE T EFERFTE ST EE R FE S C R T P T E Y S S
—e— Liquidez Inmediata —e— Solvencia
Indice de Cartera en Mora Rentabilidad sobre el Patrimonio
4.0%
3.5% 27.5%
3.0% 25.5%
2.5% .
20% 23.5%
1.5% 21.5%
1.0% 19.5%
0.5%
) LN ) TR » S S S R R R ) 17.5%
NI R S A g e O S S S S S S 15.5%
I N e I G N I G RPN SR S 13.5%
—e— [ndice de cartera en mora \o/qu Jﬂ,”) (\ﬂfJ o’q?) “/f)- (iq:b*o’q/b( «rl/b‘ (\QP‘ o’qu‘ “/-l/bi (;q’b‘\onf) «qj’) (\ﬁf’) onf’) “rf{ drlﬁoo’q/b
Nota: La Resolucién de la Junta Monetaria JM-32-2020 y sus modificaciones contiene las KQ' ,50 \\P‘ fzso O(’ > <@ ,Z,‘Q \0 zz,‘jo O(’ > 2 '50 \0 @‘50 O(’ > 12
medidas temporales para atender la coyuntura, derivada de la pandemia COVID-19, a ser
observadas por las entidades supervisadas que otorgan financiamiento. = ROE
Tasas de Interés Activa y Pasiva - Moneda Nacional Tasas de Interés Activa y Pasiva - Moneda Extranjera
14.0% 9.0%
12.0% 8.0%
g 7.0%
10.0% k]
VU 6.0%
<
8.0% § 5.0%
6.0% F 4.0%
3.0%
4.0%
2.0%
2.0% 1.0%
0.0% 0.0%

31/08/2025 30/09/2025 31/10/2025 30/11/2025 31/12/2025 31/01/2026 28/02/2026

W Tasa Activa mTasa Pasiva

Fuente: Politica y Andlisis Econémico con datos de la Superintendencia de Bancos - SIB -
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W Tasa Activa m Tasa Pasiva
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Cartera Crediticia y Tasas de Interés*
Cartera de Créditos por Segmento Tasas Promedio Ponderadas fi,e Cartera de Crédito
% participacién por actividad Por Agrupacion
respecto a montos concedidos m Moneda Nacional — ® Moneda Extranjera
22.0%
Crédito 20.0%
empresarial 18.0%
16.0%
B Crédito consumo 14.0%
12.0%
o 10.0%
Credltp 8.0%
productivo
6.0%
Crédito 4.0%
B hipotecario para 2.0%
vivienda 0.0%
Consumo Productivo Hipotecario para Empresarial
vivienda

Montos Concedidos en Millones de Quetzales y Tasas de Interés por Actividad Econémica del Sistema Bancario

. .. Monto de crédito Tasa de interés Tasa de interés
Actividad econémica . .
concedido Moneda nacional | Moneda extranjera
1 i . o 18.2% 7.6%
Consumo, Vehiculos y Tarjetas de Crédito (3 136,134,227.00 | 49.7%
42.9% 40.5%
Comercio al por mayor y al por menor; Mantenimiento y
2 .. L R 26,767,483.00 9.8% 11.7% 7.6%
reparacion de vehiculos automotores y motocicletas
3 Industrias manufactureras 17,372,493.00 6.3% 8.4% 6.9%
Vivienda 16,592,320.00 6.1% 9.3% 7.6%
Actividades financieras y de seguros 16,166,350.00 5.9% 7.6% 7.4%
Actividades inmobiliarias 14,874,312.00 5.4% 7.8% 7.1%
Construcciéon 13,409,207.00 4.9% 8.2% 7.2%
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 7,004,127.00 2.6% 12.7% 7.4%
Informacién y comunicaciones 5,175,161.00 1.9% 7.4% 7.2%
Transporte y almacenamiento 4,866,790.00 1.8% 9.9% 7.0%
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 3,762,191.00 1.4% 7.4% 7.0%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 3,243,991.00 1.2% 7.9% 6.9%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 2,675,879.00 1.0% 9.2% 7.2%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 1,593,094.00 0.6% 9.7% 7.6%
Ensenanza 1,219,044.00 0.4% 8.3% 8.2%
[ _Actividades de atencién de la salud humana y de asistencia social 1,087,151.00 0.4% 8.8% 8.1%
Otras actividades de servicios 1,027,013.00 0.4% 12.1% 7.2%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 441,728.00 0.2% 9.0% 7.7%
Explotacion de minas y canteras 247,502.00 0.1% 8.4% 7.5%
Suministro de agua; evacuacion de aguas residuales, gestion de
A .. 185,482.00 0.1% 10.3% 8.5%
desechos y descontaminacion
Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de
45,763.00 0.0% 8.7% 8.4%

afiliacion obligatoria
Actividades de los hogares como empleadores; actividades no
diferenciadas de los hogares como productores de bienes y 20,703.00 0.0% 9.6% 0.0%
servicios para uso propio

Total . 273,928,770.00 100%

1Los datos de las tasas de interés en moneda nacional y moneda extranjera se dividen en a) Consumo y vehiculos y b) Tarjetas de crédito.

* datos al 28 de febrero de 2026
Fuente: Politica y Andlisis Econémico con datos de la Superintendencia de Bancos - SIB —
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Mercado Bursatil Nacional y Regional
Curvas de Rendimiento de Titulos Publicos Nacionales
2016 al 2026*
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0 5 10 15 20
Plazo (Afios)
Marzo 2021 Marzo 2022 Marzo 2023
Marzo 2024 Marzo 2025 —@— Marzo 2026
Promedio de Rendimientos a Plazos Nacional
2016 - 2026*
9.00
8.00
7.00
8
S
2 6.00
£
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€ 500
[7]
[
$ 4.00
N
3.00
2.00
1.00
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E € w c o & ¢ w c o £ g w c o £ g w c o £ g w c o £ g -
== = Tasade Interés de Politica Monetaria e Reportos 1-7 dias
1-3 afios 4-8 anos
—— 9-12 afos 13-16 afios

*Al 06 de marzo de 2026
Nota: A partir de marzo 2019, existen instrumentos con un plazo de vencimiento de hasta 20 afios
Fuente: Politica y Andlisis Econémico con datos de Bolsa de Valores Nacional (BVN)
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Curvas de Rendimiento Soberanas por Pais*
Al 06 de marzo de 2026
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Plazo (Afios)
—e&— Guatemala —o— El Salvador —e— Costa Rica —e— Nicaragua —o— Panama Rep. Dominicana
Indicador de Bonos de Mercados Emergentes**
(Medida de Riesgo)
Guatemala Global Latinoamérica ——— El Salvador Costa Rica
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Nota: * Curvas de rendimiento soberanas por pais en moneda local

** ver glosario
Fuentes: Politica y Analisis Econémico con datos de Bolsa de Valores Nacional (BVN) y JP Morgan Chase - Invenémica
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Fuente: Politica y Andlisis Econdmico con datos de Bolsa de Valores Nacional (BVN)



Calificaciones de Riesgo Crediticio

Calificaciones soberanas de Guatemala Fitch

Moody's 2010 - 2025 y S&P

Grado de Inversion

Baa3(Neg) BBB- (Neg)

Bal(Pos) BB+ (Pos)

Bal (Est) BB+ (Est)

Bal(Neg) BB+ (Neg)

Ba2 (Pos) BB (Pos)

Ba2 (Est) BB (Est)

Baz (Neg) \ / BB(Neg)
Ba3 (Pos) BB- (Pos)
Ba3 (Est) BB- (Est)

Ba3 (Neg) 85 (Neg)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

@ MoOdy's INVestor Service e Standard & Poor’s Fitch Ratings

MOODY'S
Calificacién soberana de paises centroamericanos
2020 -2025

Calificacién

Baal(Pos) o7
Baat (Est) Grado de Inversién
Baal(Neg)
Baa2 (Pos)
Baa2 (Est)
Baa2 (Neg)
Baa3 (Pos)
Baa3 (Est)
Baa3 (Neg)
Ba1 (Pos)
Ba1 (Est)
Ba1(Neg)
Ba2 (Pos)
Ba2 (Est)
Ba2 (Neg)
Ba3 (Pos)
Ba3 (Est)
Ba3(Neg)
B1(Pos)
B1 (Est)
B1(Neg)
B2 (Pos)
B2 (Est)
B2 (Neg)
B3 (Pos)

2020T1 202073 2021T1 2021T3 2022T1 2022T3 2023T1 2023T3 2024T1 2024T3 2025T1 2025T3

@ GUatemala el COSta Rica El Salvador
@ Nicaragua Honduras @ PaNaMa

Fuente: Politica y Andlisis Econémico con datos de Moody's Investment Services

STANDARD & POOR'S
Calificacién soberana de paises centroamericanos

Calificacién 2020 - 2025

Grado de Inversién

BBB+ (Pos)
BBB+ (Est)
BBB+ (Neg)
BBB (Pos)
BBB (Est)
BBB (Neg)
BBB- (Pos)
BBB- (Est)
BBB- (Neg)
BB+ (Pos)
BB+ (Est)
BB+ (Neg)
BB (Pos)
BB (Est)
BB (Neg)
BB- (Pos)
BB-(Est) =,
BB- (Neg)
B+ (Pos)
B+ (Est)
B+(Neg)
B(Pos)
B (Est)
B (Neg)
B-(Pos)
B-(Est)
B-(Neg)
ccc

2020T1 2020T3 2021T1 2021T3 2022T1 2022T3 2023T1 2023T3 2024T1 2024T3 2025T1 2025T3

@ GUAteMala e Costa Rica El Salvador Honduras @ Panama

Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos de Standard & Poor's.

Fitch Ratings

Calificacién Calificacién soberana de paises centroamericanos

2020 - 2025

..
- Grado de Inversiéon
BBB (Est)
BBB(Neg)
BBB-(Pos)
BBB-(Est)
BBB-(Neg)
BB+(Pos)
BB+(Est)
BB+(Neg)
BB(Pos)
BB(Est)
BB (Neg)
BB- (Pos)
BB-(Est)
BB-(Neg)
B+ (Pos)
B+(Est)
B+ (Neg)
B(Pos)
B(Est)
B(Neg)
B-(Pos)
B-(Est)
B-(Neg)

2020T1 2020T3 2021T1 2021T3 2022T1 2022T3 2023T1 2023T3 2024T1 2024T3 2025T1 2025T3
@ GUatemMala  e==@e== Costa Rica El Salvador Nicaragua em=@e== Panama

Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos de Fitch
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Comercio Exterior - VUPE?

Comportamiento de las exportaciones

Exportaciones — VUPE
A febrero 2026

Toneladas Métricas

Total 2,330,614.8
Variacion Interanual 9.2%

Valoren US$

Monto Total (millones)

US$2,161.7

Variaciéon Interanual

3.9%

Variaciones Interanuales de los Principales Productos de Exportacion*
En febrero 2026

Top 5 - Exportaciones en Toneladas Métricas

Top 5 - Exportaciones en Valor US$

Producto % Variacion Producto % Variacion
Banano i 41.3[Banano ] 47.6
Azlcar 1 8.7 |Articulos de vestuario i 8.1
Niquel i 24 .9 |Azlcar ' -8.7
Frutas frescas, secas o congeladas ' -9.5|Cardamomo i 44.5
Bebidas liquidos alcohdlicos y vinagres ' -1.0 [Materiales plasticos y sus manufacturas ' -3.5
* Cifras preliminares
Tendencia de Exportaciones semanales
——Millones de US$ ——Toneladas Métricas
600 700,000
540
600,000
W 480
n
5 420 500,000
]
T 360 400,000
g 300
© 240 300,000
2 180 200,000
120
100,000
60
0

& Los datos de la VUPE representan valores y volimenes adjudicados en los documentos previos a la exportacién, por tanto, se consideran intencién de exportacion. El resultado final de las

operaciones de exportacion e

s reportado por el Banco de Guatemala.
* Derivado del comportamiento atipico de los datos, se realizé un ajuste basado en los precios promedio para el producto especifico
Fuente: Politica y Anlisis Econédmico con datos de la Ventanilla Unica para las Exportaciones - VUPE

Toneladas Métricas
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Montos Exportados® y Crecimiento Interanual por Departamento?’ — febrero 2026
Diferende
territorial,
insular y
maritimo
pendiente
53.1M de resolver.
57.3%
50.3M 56.9M
32.4% 183.8% £10.1M
$0.1M 6.1%
-94.9%
50.4M
£0.4M 528.9M
s SaEX e $15.7M 31.a%
-7.8% S8.4M 9.4%
51.1M 51.5M
0.4% -21.5%
- £7.4M
ks -21.2% 49.5%
Comparacion de Exportaciones (Reporte VUPE + Anacafé y Banco de Guatemala)
Exportaciones de bienes
1,680.0
1,580.0
1,480.0
& 1,380.0
3 1,280.0
T 1,180.0
g 1,080.0 \
5 9800 /\ , w
§ 8800 /
=
780.0 Q
6800 GJ‘OE_B%\CBOCLt>QWDE_E%CBOCLt>RL)GJQBE%CBOQ.ﬁ>BGJDBE%CBOQ.ﬁ>gGJQBE;CBOO.ﬁBgGJQBE;CBOD—%EEMQBE%CBOO—%EEMQ
GPS<E I RR020G0SRE I RR020HESREI " FH020505323°PR020005<I3 " 2R020HP5<I83°2H020505<23°2802058

Valor $ (Vupe + Anacafé)

Valor $ (Banguat)

Fuente: Politica y Analisis Econédmico con datos de la Ventanilla Unica para las Exportaciones - VUPE
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Fuente: Politica y Analisis Econdmico con datos de la Ventanilla Unica para las Exportaciones - VUPE
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Comercio Exterior - Banguat

COMERCIO EXTERIOR - BANGUAT
Enero - 2026

Monto total (millones)

Exportaciones

US$ 1,286.0

Variacién Interanual

7.4%

Importaciones

Monto Total (millones) US$ 2,843.9
Variacién Interanual -4.4%

Productos que han contribuido mas a la variacion en el comercio
al mes de enero 2026

Incidencias Exportaciones de Productos
39 ]

Café

Cardamomo

Articulos de vestuario

B

anano

Manufacturas de papel y cartén

Bulbos, raices, semillas y plantas...

Materiales textiles (tejidos o telas)

Energia eléctrica

Legumbres y hortalizas

Socios comerciales que han contribuido mas a la variaciéon en el comercio

I 1.61
I 1.23
I 0.58
ENo.51
022 N
022 N
-0.47 IH
-0.57 I

Azicar [IfjGoI—

-2.0

-1.0 0.0 1.0 2.0

3.0

Incidencias Importaciones de Productos

Vehiculos y material de transporte I 1.46
Otros derivados de petréleo I 0.42
Aluminio Il o0.36
Maiz N 0.27
Manufacturas diversas Il 0.22

Productos minerales diversos  -0.45 Il
Laminay alambre  -0.51

Diésel -0.56 N

Productos diversos de la industria...  IEDISE—
Gasolina HEGZN

-1.0 -05 0.0

al mes de enero 2026

Incidencias Exportaciones a Socios

Estados Unidos
Senegal

El Salvador
Honduras
México

Taiwan

Japon
Nicaragua
Canada

Costa de Marfil

-3.0

-0.55
-0.76 HE
-1.18 I

-1.50 .

-1.0

I 5.68

I 2.45
I 1.85
N 0.99

N 0.91

1.0 3.0 5.0

7.0

0.5

Incidencias Importaciones de Socios

Canada I 0.81
Argentina I 0.50
Rusia I 0.49
Ecuador I 0.45
Vietnam I 0.43
México -0.63 N
Alemania -0.66 I
Colombia -0.87 IS

China  -1.37 I
Estados Unidos ISR

2.0

1.0

15

3.0

2.0
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Estadisticas Portuarias
Carga movilizada en los puertos de Guatemala
Miles de TM
4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
=@==2021 =0==2022 =@m=2023 =0==2024 =@==2025
Puerto Quetz~a|: Tipo de carga movilizada Puerto Santo Tomas: Tipo de carga movilizada
Anos 2021 - 2025 Afios 2021 - 2025
Miles de T™M Miles de T™M
18,390.8
16,000 15,317.1
13,4041 4349754 13,7072 12,000
9,580.9
12,000 10,000 8,787.3 8,767.1
8,000 6,932.7 .
8,000 6,950.4
6,000
4,000 4,000
2,000
- m . o
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
= General m Contenedorizada ~ mGranel Liquido  m Granel Sélido
mGeneral mContenedorizada mGranel Liquido  m Granel Sélido
Puerto Barrios: Tipo de carga movilizada Boyas de San José: Tipo de carga movilizada
ARos 2021 - 2025 Afos 2021 - 2025
Miles de T™ Miles de TM
6,000 - oses 55109 6587 :’(5)88 33564 35235 3494
5,000 ) . 4,824.1 4,895.9 ) 2,991.4 3,126.1 ’ :
3,000
4,000 2,500
3,000 2,000
2,000 1,500
1,000
1,000 500
0 I || 0
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
m General m Contenedorizada m Granel Liquido H Granel Liquido
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Mercado Laboral

Total de Afiliados

Afo 2022 - 2025

2,000,000

(02}
o
o
[oV]
[e0]
™~
—
©
3
g o
o N
= O
=N 2
c OFs
ooT s
A =
A
> ©
T

SL9'68E'T
9¥0'S6E'T
6TL'SBE'T
SLT'09E'T
8/STSE'T
8LT'LYE'T
LET'LSE'T
9LS'V9E'T
€90'69€'T
Z8Z'09E'T
Z/L8'8VE'T
YTTELE'T
E€9T'8TE'T
BE6'EEE'T
98S'0TE'T
LEV'96T'T
ZEL'06Z'T
959'68Z'T
900°T6Z'T
925°08Z'T
£€09'88C°T
60Z'¥8Z'T
9T¥'0LZ'T
8¥Z'€9C'T
8L9°9vT'T
£80'%STT
99L'0vZ'T
T68Y0Z'T
I8V V6T'T
6€6C0T'T
860°86T‘T
0TZ'68T'T

£96'88T'T
6ST'TOZ'T
8LLT6T'T
68S'8LT'T
0S¥'¥9T'T

1,500,000
1,000,000

1,389,675
393,228

Total Sector Privado

Total Sector Publico®

82T €6€
604°€6€

B8EL'S6€E
#80°'S8€E
088°'88€E

OET'SLE
OLT VL€
769'6.L€

CEEASS
€6E'SLE

T6408€
LLL6LE
LLL6LE

96¢9.€
OET'S/E

BEPTLE
09 +9¢€
989'/S¢€

092icsE
098'65€

£S6'09€
TP 6S€E

608/SSE
S08'8S€E
90| LS€

868F%T€E

500,000

9z-aua
GZ-oIp
Gz-AOU
GZ-100
Ggz-des
Gz-03e
sz-nf
gz-unf
Ggz-Aew
Gz-lqe
gz-lew
SZ-934
Gz-aua
¥Z-oIp
Z-AOU
$2-100
yz-das
4 z-08e
vz-Inf
yz-unf
vz-Rew
z-iqe
pZ-Jew
vZ-g9;
A= 1SE)
€¢-01p
€Z-AOU
£¢-120
cz-das
cz-o3e
ez-nl
gz-unf
cz-Aew
€z-iqe
cz-lew
€C-934
c€z-aua

W Privado

m PuUblico

on Interanual de afiliados al IGSS en el mes de enero 2026

1acl

Var

Diferendo

territorial,

insulary
maritimo
pendiente

de resolver

-1.3%

9 El sector publico incluye “Administracion Publica y Defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria”.

Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social.
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Trabajadores afiliados cotizantes y masa salarial

Enero 2026 — Variacion Interanual

Numero de 4 Salario Promedio 4

Actividades Econémi
ctividaces Economicas trabajadores | Variacion por Trabajador ~ Variacién

A. Suministro de electricidad, gas y agua 14,091 9.02% 8,696.2 0.61%
B. Administracién publica y defensa 393,228 4.75% 7,493.6 3.27%
C. Explotacién de minas y canteras 2,131 -0.08% 7,160.4 -16.14%
D. Intermediacién financiera 88,123 6.73% 7,135.0 6.13%
E. Organizaciones y érganos extraterritoriales 1,100 1.85% 6,797.9 2.09%
F. Ensefianza 40,479 -1.74% 6,213.0 5.30%
G. Transporte, almacenamiento y Comunicaciones 70,847 1.34% 6,178.4 3.65%
H. Industrias manufactureras 241,635 1.38% 6,095.2 5.77%
I. Comercio 292,163 7.58% 5,897.7 4.43%
EEE J. Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 235,278 7.86% 5,645.4 3.23%
K. Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 164,348 2.86% 5,566.2 8.21%
L. Servicios sociales y salud 31,565 8.89% 5,427.4 3.17%
M. Hoteles y restaurantes 64,431 4.19% 4,871.5 6.90%

N. Construccién 24,011 15.55% 4,321.2 6.81%

»p O Pesca 400 257.14% 42253 -1.90%

P. Agricultura, ganaderia, cazay silvicultura 117,471 8.86% 3,994.6 8.73%
orS g g y

m Q. Actividades de hogares privados como empleadores y actividades no

1,602 20.91% 3,942.4 13.09%
diferenciadas de hogares privados como productores

Fuente: Politica y Andlisis Econémico con datos del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social
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Encuesta de Expectativas de Empleo - MANPOWER
Expectativas de los empleadores para el segundo trimestre de 2026
Se estima que el 45% de los El 1% de los empleadores
aumente su espera reducir el tamafo de
su planilla laboral.

empleadores

Se reporta una tendencia de
planilla.

empleo nacional del 34%
Intencién de contratacién por regiones

Diferendo
territorial,
insulary
maritimo
pendiente
de resolver

23% Norte

40% Occidente

29% Oriente

Construccion y bienes raices
37%

Manufactura

31%

39%
=

Fuente: Politica y Andlisis Econémico con datos de la Encuesta de Expectativas de Empleo de Manpower Group.
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Principales Variables de Energia Eléctrica
Generacion total
.z P
Generacion y Demada de Energia —— 2023 2024 2005 —a— 2026
1,300
1,300 e 1,200
Variaciones Interanuales ~ A P
Generacién ¥ -0.19% § 1,100 \ \\/' e
1200 Demanda & 1,000
900
800
1,100
700
o o o X ©0 0 W o @ @ e 2
s & & N &Y &
N
I 1000 EEF TN T
; %@Q QN
O
=~ 900
Demanda Total
800 —e— 2023 2024 2025 ——e— 2026
1,300
700 1,200
VOO ONNNNOOVOOONNONAAOOOOTddTdANNNNMNMNNMNT T T TN T 1,100 \
S A A A A QA 3
> > >0 > > > > > > > > > > > > > > > > >
8038938938988 938795879387988958%88 & 10®
F EmBCH EmMCE EMCHE EMCH- EMCH ERMCHEBCH EBCHEMCHE £ CH 900
800
Generacién Total Demanda Total 700
O O O D R A G R CI R
2 4 < \9) . 2 A N\ O
* cifras preliminares Q,o QQ"O& ‘i\,‘) \s \‘\lb 5\) 3\) Ygoo & Oé‘o A\é(\ X
R KON
. . P
Exportaciones e Importaciones de Energia
Exportaciones Totales
EESACI Variaciones Interanuales
- —e— 2023 2024 2025 == 2026
Exportacion | -23.53%
250.0 Importacion | 2.87% 230
200
£ 150
150.0 I
100 \
50 \
5:\ 50.0 .\v >
; 0
D O O © o e 2 e e
] N SO SRR RN\ L LN SO SN
-50.0 QO X Q@ e ) O N
~ ¢ @ W Sy B v ,-oefo & 4\@& ) Oz@
LR KSR
150.0 Importaciones Totales
—e— 2023 2024 2025 == 2026
-250.0 250
VOOVOONNNNOOOOONOOONOO0OO0O0OTddddNANNNMMNMMONT TN 200
el A A A A A A AN A AR AR QRN QRN
O>0>20>0>0>0>20>0>20>0>20>0>20>0>0>0>0>02>0>02>0 =
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Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos de Investing
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Calendarios

Calendario de sesiones de Junta Monetaria

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria

2026
Febrero 18
Marzo 25
Abril 29
Mayo 27
Junio 24
Agosto 26
Septiembre 23
Noviembre 25

Calendario de Reuniones del Comité de Politica
Monetaria de la Reserva Federal de EEUU

2026
Enero 27-28
Marzo 17-18%
Abril 28-29
Junio 16-17*
Julio 28-29
Septiembre 15-16*
Octubre 27-28
Diciembre 8-9*

* Reunién asociada con un resumen de proyecciones econémicas
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Adecuacion de Capital: Tiene el propdsito de evaluar si los bancos disponen de un adecuado proceso de gestién de
riesgos. Es el cociente de dividir el patrimonio entre los activos ponderados de riesgo. (SIB, 2020)

Bolsa de Valores o Bolsa de Comercio: Instituciones de derecho mercantil que tienen por objeto la prestacién de
servicios para facilitar las operaciones bursatiles. Sus miembros son los Agentes de Bolsa. Las Bolsas de Valores no
tienen relacion de naturaleza alguna con los inversionistas clientes de los Agentes de Bolsa. De momento, en Guatemala
existe Bolsa de Valores Nacional, S.A. como Unica Bolsa de Valores inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Mercancias. (BVN, 2020)

Calificacién de Riesgo Crediticio: Opinién educada sobre la probabilidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones
financieras en tiempo y forma. Puede ayudarle a obtener conocimientos de -y acceso a- nuevos mercados, reforzar la
transparencia, servir como un parametro universal, y evaluar y demostrar la calidad crediticia. No constituye una
garantia ni un indicador absoluto, pero es una herramienta crucial para los inversionistas en el proceso de toma de
decisiones. (S&P Global Ratings)

Canasta Basica Alimentaria (CBA): Se define como un conjunto de alimentos que constituyen un minimo necesario
para satisfacer por lo menos las necesidades energéticas y proteinicas de una familia y que se ajustan, en la medida de
lo posible, al patrén cultural, capacidad adquisitiva, asi como la disponibilidad y precios de los alimentos a nivel local.
La CBA contiene 34 productos. (INE, 2020)

Central de Valores: Entidad que tiene por objeto la custodia, registro, liquidacidén y administraciéon de valores fisicos y
desmaterializados que se negocian principalmente en una Bolsa de Valores. (BVN, 2020)

Certificaciones: Documento legal que expide el Registro de Garantias Mobiliarias, a quien lo solicite por medio del
Sistema; de los actos registrales que se han inscrito en la institucion. (Registro de Garantias Mobiliarias, 2021)
Consultas: Procedimiento por medio del cual una persona, que tiene la calidad de usuario dentro del Sistema RUG/RMG,
requiere informacién, a través de la base de datos del Sistema RUG/RGM; sobre si una persona en particular ha
constituido garantias mobiliarias a favor de terceros o sobre si determinado bien (identificable), se ha constituido
garantia mobiliaria. (Registro de Garantias Mobiliarias, 2021)

Crédito de Consumo: Créditos que en su conjunto no sean mayores Q3,000,000.00 en moneda nacional, o
US$390,000.00 en moneda extranjera, otorgados a una sola persona individual destinados a financiar la adquisicién de
bienes de consumo o atender el pago de servicios o de gastos no relacionados con una actividad empresarial. (SIB, 2020)
Crédito Empresarial Mayor: Créditos empresariales con un monto mayor a Q5,000,000.00 en moneda nacional o mayor
a US$650,000.00 en moneda extranjera. (SIB, 2020)

Crédito Empresarial Menor: Créditos empresariales con montos iguales o menores a Q5,000,000.00 en moneda
nacional, o igual o menor US$650,000.00 en moneda extranjera. No se consideran como deudores empresariales
menores a aquellos deudores que reéinan las caracteristicas del microcrédito. (SIB, 2020)

Crédito Hipotecario para Vivienda: Créditos a cargo de personas individuales, garantizados con hipoteca sobre bienes
inmuebles y destinados a financiar la adquisicion, construccidn, remodelacion o reparacién de vivienda, siempre que
hayan sido otorgados al propietario final de dichos inmuebles; asi como, los créditos otorgados para la liberacion de
gravamenes, cuando llenen las caracteristicas mencionadas. De esta definicion se excluyen las cédulas hipotecarias.
(SIB, 2020)

Curva de Rendimientos: Grafico que compara las tasas de interés a diferentes vencimientos (plazo en afios). (BVN, 2020)
Custodia: El servicio que presta la Casa de la Bolsa a su cliente —por si mismo o por intermedio de un tercero— a titulo
gratuito u oneroso, para el cuidado y conservacién de los valores y/o fondos. (BVN, 2020)

Encuestas de expectativas econémicas (EEE): Es una encuesta realizada a un grupo de especialistas nacionales (Panel
de Analistas Privados), con el objetivo de conocer su percepcion de la trayectoria futura de algunas variables
macroecondmicas relevantes. (Banco de Guatemala, 2020)

Encuesta de Expectativas de Empleo: La Expectativa Neta de Empleo se obtiene restando al porcentaje de empleadores
que prevén un aumento en la actividad de contratacion el porcentaje de empleadores que esperan una disminucién. Un
valor positivo de las Expectativas Netas de Empleo significa que, en general, hay mas empleadores que prevén aumentar
su plantilla en los préximos tres meses que aquellos que tienen previsto reducirla. (ManpowerGroup, 2026)

Fecha de Vencimiento: Criterio estandarizado bajo el que se colocan los Bonos del Tesoro, por lo que el plazo real de la
inversion depende de la fecha en que se lleve a cabo la liquidacion de los valores que resulten adjudicados en una
licitacién o aceptados en una orden. (BVN, 2020)
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Indicador de Bonos de Mercados Emergentes: EMBI (por sus siglas en inglés -Emerging Markets Bond Index), es un indice
que refleja la diferencia (spread) de tasa de interés que pagan los bonos denominados en ddlares, emitidos por paises
subdesarrollados y los Bonos del Tesoro de estados Unidos, que se consideran “libres” de riesgo. indice de referencia
para medir la rentabilidad total de los bonos gubernamentales y corporativos internacionales emitidos por paises de
mercados emergentes que cumplen con requisitos estructurales y de liquidez especificos. (Invendmica, 2021)

indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE): Mide la percepcién que los analistas econdmicos tienen sobre
la situacién econdmica actual y el ambiente paralos negocios, el cual se compara con el indice prevaleciente en el pasado
reciente. Ademas, persigue obtener una apreciacion sobre la evolucion econémica del pais en el corto plazo. (Banco de
Guatemala, 2020)

indice de Precios al Consumidor (IPC): Es un nimero indice que mide el comportamiento del nivel general de precios de
la economia del pafs, tomando como base los precios observados en el mes de referencia. En otras palabras, mide la
evolucién de la variacién de los precios de los bienes y servicios de una canasta representativa del consumo de los
hogares de una determinada area geografica, con referencia a un periodo de tiempo. (INE, 2020)

indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE): Es un indice cuya finalidad es proporcionar una medida de la
evolucion de la actividad real de la economia en el corto plazo. (Banco de Guatemala, 2019)

Inflacién: Alza generalizada y persistente en el nivel de precios internos de la economia del pais (INE, 2020).

Inflacién Subyacente: Es la variacién en los precios (semejante a la inflacidn) que excluye aquellos productos que
presentan mayor volatilidad (tanto negativa como positiva) en sus precios de corto plazo. Refleja la situacién estructural
del pais siendo que expone una idea general del comportamiento de la inflacion en el largo plazo.

Incidencia: Influencia que ejerce una categoria en el porcentaje de variacién total de una variable especifica. La suma de
todas las incidencias de las categorias es igual a la variacién total de la variable de estudio en un periodo respectivo.
indice de Cartera en Mora: Representa la proporcién de la cartera total vigente que se encuentra en mora.
Consecuentemente, este indicador muestra la calidad de esta. (SIB, 2020)

Inscripciones de Cancelaciones: Procedimiento por medio del cual una persona, que tiene la calidad de usuario dentro
del Sistema RUG/RMG, deja constancia en la base de datos del Registro de Garantias Mobiliarias, que las obligaciones
contraidas por un deudor garante a favor de su acreedor garantizado; han sido cubiertas; por lo tanto, hay necesidad
de liberar el o los bienes muebles ofrecidos en garantia para que el deudor garante disponga libremente de él o ellos sin
limitacién. (Registro de Garantias Mobiliarias, 2021)

Inscripciones de Constituciones: Procedimiento por medio del cual una persona, que tiene la calidad de usuario dentro
del Sistema RUG/RMG, deja constancia en la base de datos del Registro de Garantias Mobiliarias, las obligaciones
contraidas por un deudor garante a favor de su acreedor y especialmente los bienes muebles que respaldan el
cumplimiento de esas obligaciones o, por el contrario, la inscripcion faculta al acreedor, para que en caso de
incumplimiento pueda ejecutar los bienes muebles que sirvieron de garantia para lograr el repago al acreedor. (Registro
de Garantias Mobiliarias, 2021)

Inscripciones de Ejecuciones: Procedimiento por medio del cual una persona, que tiene la calidad de usuario dentro del
Sistema RUG/RMG, deja constancia en la base de datos del Registro de Garantias Mobiliarias, que iniciara un
procedimiento de ejecucion judicial o extrajudicial; en contra de quien aparezca como deudor garante; porque no ha
cumplido con las obligaciones contraidas a su favor, con la intencién de desapoderarlo de los bienes muebles
constituidos como garantia mobiliaria para posteriormente, subastarlos, venderlos en forma directa o adjudicarselos en
pago; logrando asi el repago de parte del deudor garante. (Registro de Garantias Mobiliarias, 2021)

Inscripciones de Modificaciones: Procedimiento por medio del cual una persona, que tiene la calidad de usuario dentro
del Sistema RUG/RMG, deja constancia de aquellas condiciones que han variado las originalmente pactadas en un
contrato de garantias mobiliarias e inscritas en el Registro de Garantias Mobiliarias; siendo algunos de estos motivos:
ampliacion del valor del crédito, prérroga o reduccién del plazo del contrato, subrogacion de alguna de las partes
contratantes (deudor garante o acreedor garantizado), sustitucién de bienes, entre otros. (Registro de Garantias
Mobiliarias, 2021)

Liquidez Inmediata: Representa la proporcién de recursos de inmediata disponibilidad de los que una entidad bancaria
dispone para hacer frente a sus obligaciones de depdsitos mas préstamos adquiridos. Es el cociente de dividir las
disponibilidades entre la suma de las obligaciones depositarias mas las obligaciones financieras. (SIB, 2020)

Mercado Primario: Mercado en donde los valores se negocian por primera vez y, por ende, donde el emisor recibe los
fondos correspondientes. (BVN, 2020)
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Mercado Secundario: Mercado en donde los valores que ya cuentan con un propietario se negocian entre este y otro
nuevo adquirente y entre este y los subsecuentes adquirentes a través de intermediarios bursatiles. En este mercado se
determinan los precios de los titulos que se transan en él. (BVN, 2020)

Microcrédito: Créditos otorgados a una sola persona individual o juridica, que en su conjunto no sean mayores de
Q160,000.00 en moneda nacional o US$20,800.00 en moneda extranjera, destinados al financiamiento de la
producciony comercializacién de bienes y servicios. Para el caso de grupos de prestatarios con garantia mancomunada
o solidaria, el monto maximo indicado se aplica para cada uno de sus miembros. (SIB, 2020)

Rendimiento: Flujo de fondos generados por una inversién. (BVN, 2020)

Usuarios Aprobados: Personas individuales o juridicas, nacionales o extranjeras; que por medio un formulario de
registro, disponible dentro de la pagina de acceso del Registro de Garantias Mobiliarias
http://rug.rgm.gob.gt/Rug/usuario/add.do solicitan ser autorizados como usuarios del Sistema RUG/RGM, para que por
medio de éste, pueda realizar diferentes operaciones como inscripciones de cualquier tipo sobre garantias mobiliarias,
busquedas o consultas de informacion, solicitar certificaciones, entre otros servicios que brinda el Registro de Garantias
Mobiliarias; cumpliendo con los requisitos necesarios para obtener autorizacién, previa validacién de los datos
consignados en el propio formulario por personal del Registro. (Registro de Garantias Mobiliarias, 2021)

Vinculaciéon de Garantias: Procedimiento interno por medio del cual, un usuario validado dentro del nuevo Sistema
RUG/RGM solicita que asocien determinada garantia a su cuenta de usuario mediando autorizacion legal del acreedor
garantizado. (Registro de Garantias Mobiliarias, 2021)

Rentabilidad sobre Patrimonio: Representa la utilidad con respecto a los recursos de los accionistas. Este indicador se
muestra solo cuando el capital contable es positivo. (SIB, 2020)

Ritmo inflacionario: Se refiere al cambio relativo del IPC del mes en estudio con respecto al mismo mes del aino anterior
(variacién interanual). (INE, 2020)

Sistema Nacional Interconectado: Sistema encargado de generar, transmitir y distribuir toda la energia eléctrica que se
produce en el pafs. (Instituto de Investigacién y Proyeccion sobre Ciencia y Energia, 2020)

Solvencia: Representa la proporcién de capital contable que respalda los activos de la entidad. Es el cociente de dividir
el capital contable entre los activos netos. (SIB, 2020)

Valor: Se entiende por valores todos aquellos documentos, titulos o certificados, acciones, titulos de crédito tipicos o
atipicos, que incorporen o representen segln sea el caso, derechos de propiedad, otros derechos reales de crédito u
otros derechos personales o de participacion. Los valores podran crearse o emitirse y negociarse a cualquier titulo
mediante anotaciones en cuenta. (BVN, 2020)

Valor Nominal: Valor asignado a un titulo por un emisor, es decir, que se encuentra expuesto de manera explicita en el
texto del propio titulo y/o en los documentos que lo originan. (BVN, 2020)
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