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Informe elaborado por la Direccién de Analisis Econémico del Ministerio de Economia:
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Resumen

Expectativas Econémicas

Indice de Precios al Consumidor

Crecimiento Econémico FMI, 2025 @ 3.8% Junio 2026
Crecimiento Econémico EEE, 2025 | 3.7%|Ritmo Inflacionario 2.70%
IMAE, junio 2026 L) 4.2%|Inflacién Mensual A 0.66%
ICAE, julio 2026 59.7|CBAU : Q945.7
Crecimiento Econémico 2025 @ 4.1%|CBAR : Q730.2
Inversidon Extranjera Directa Ingreso de Divisas por Remesas Familiares
A marzo 2026 US$ 529.7 M|A febrero 2026 US$ 15,447.1 M
% Var. Interanual q]a 6.9%|% Var. Interanual q]a 6.6%
Politica Monetaria y Cambiaria Politica Fiscal
A agosto 2026 Al 31 de julio del 2026
Tasa de Interés Politica Monetaria | 3.50% . i
% Var.Indice Impuestos Internos fp 64.9%
Venta del Banco de Guatemala en el
o ; US$0.0M co :
Mercado Cambiario, agosto 2026 | % Var. Indice Impuestos Externos :ip 35.1%
Mercado Bursatil Comercio Exterior
Al 21 de agosto de 2026 % Var. Interanual - junio 2026
Monto en Circulacion Q 7,939.03 M|Exportaciones q} 4.9%
Valor en Custodia Q115,951.19 M|Importaciones q}: 10.5%

Mercado Laboral

Principales Variables de Energia Eléctrica

Junio 2026

% Var. Interanual afiliados al
IGSS

4.1%

% Var. Interanual - julio 2026

Generacion A 24.3%
Demanda AN 13.7%
Exportaciones q} 379.1%
Importaciones .lu -7.0%
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Actividad Econdmica

Proyecciones de Crecimiento Econémico para Guatemala

Crecimiento Econémico BANGUAT Banco Mundial CEPAL
Estimacion Cierre 2025 4.1 3.9 3.9 3.8 3.2
Proyeccién 2026 4.1 3.7 3.8 3.6 -

Crecimiento Econémico?

Observado (2023-2025) y Expectativas (2026)

Observado ‘

8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0

0.0

4.3

2023p/  2024p/  2025e/

IMAE Serie-Original
Otros Paises (mayo 2026)

El Salvador 54
Panama 5.2
Republica Dominicana 4.7
Costa Rica 2.5
Honduras 1.8
Nicaragua* 0.9

1 ¢/ Cifras Preliminares
¢/ Estimacion de cierre

Indi

9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
-1.0
-2.0
-3.0

‘ Expectativas ‘

Proyecciones de Crecimiento de otros

paises — Ao 2026

El Salvador 3.0-35
Honduras 3.0-4.0
Nicaragua 35-45
Costa Rica 35
4.1 Rep. Dominicana 35-40

3.7

Banguat

2026 2026

ce Mensual de la Actividad Econdmica

IMAE-Serie Original Guatemala

% Var. Interanual % Var. Interanual acumulado

* Encuesta de Expectativas Econémicas que el Banguat realiza al Panel de Analistas Privados
Fuentes: Politica y Analisis Econémico con datos del Banco de Guatemala y Secmca con informacién de Bancos Centrales

marzo

abril
mayo

junio

4.4
4.2
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indice de Condiciones de Competitividad de la Actividad Exportadora
indice 2013 = 100

Macroeconémica

Metros realizados de construccién no residencial -0.58
Infraestructura

140
120
100
80
60
40
20
0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 I trim
5 . 2026
* Informacién Preliminar
Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos de Banco de Guatemala
Principales incidencias por variables
Puntos porcentuales
@ Estabilidad Macroeconémica Reservas Monetarias Internacionales (RMI)
Estadia APM Terminals
ié..‘ﬁ- Infraestructura Ejecucion en mantenimiento y FBKF del GG
Estadia Puerto Quetzal
@J Servicios Basicos Brecha energética
Estadia Puerto Barrios -0.1 I
Infraestructura
Presién econémica sobre puertos y aeropuertos -0.15 I
‘ Estabilidad Desviacion del crecimiento potencial -0.32 .

Estadia Puerto Santo Tomas Castilla -0.6 -
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Composicion de la Actividad EconOmica

PIB — Medido por el Origen de la Produccion?

PIB Trimestral IMAE
(% Var. Interanual) (% Var. Interanual)
% en el PIB % Incidencia

Produccién 1T-25 1T-26 mar-25 mar-26
(1T-26) 1T-26

z
©

Comercio y reparacién de vehiculos

Industrias manufactureras

Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca

Actividades inmobiliarias

Actividades financieras y de seguros

Construccién

Informacién y comunicaciones

Administracion publicay defensa

1
P
3
4
5
6
7
8
9

Ensefanza

Actividades de servicios administrativos y de apoyo

Otras actividades de servicios

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas

Suministro de electricidad, agua y saneamiento
Salud
Transporte y almacenamiento

Actividades profesionales cientificas y técnicas

Explotacion de minas y canteras

€D D DDDDDDDDDDDD

PIB — Medido por el Origen del Gasto®

PIB Trimestral
(% Var. Interanual)

% en el PIB % Incidencia
1T-25 1T-26
(1T-26) 1T-2026

Gasto de consumo final de los hogares e ISFLSH i
(-) Importaciones de bienes y servicios : 38.6 7.2 74 #@p 2.64
Exportaciones de bienes y servicios 19.5 3.2 70 #p 129
Formacioén bruta de capital fijo 17.8 11.9 76 g 125

Gasto de consumo final del gobierno general ‘ Hp

PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

2 Los impuestos netos de subvenciones a los productos representan el 6.6 % del PIB, con una incidencia de 0.35 %
2 La variacion de existencias representa el 1.4 % del PIB, reportando una incidencia de -0.16 %
Nota: 1) Cifras preliminares sujetas a cambio
2) Ladiscrepancia entre el total y la suma de los componentes se debe a la diferencia estadistica que proviene de estructuras de precios de base movil
Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos del Banco de Guatemala
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Expectativas Econdmicas
Indice de Confianza de la Actividad Econ6mica
90.00 Mar
74.75
80.00
Dic
70.00 4 Eeb  Jul
Nov 62.2159.71
60.00
50.00
40.00 Abr
44.61 36.40
30.00
20.00
10.00
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
indice de Confianza de la Actividad Econémica
Indicadores sobre el Nivel de Confianza
¢Coémo considera que evolucione el clima de los negocios para las ¢(Considera usted que actualmente la economia del pais esta mejor
actividades productivas del sector privado en los préximos seis que hace un afio?
meses en comparacién con los pasados seis meses?
100.0% P P 100.0%
90.0% 90.0%
80.0% 80.0%
70.0% 70.0%
60.0% 60.0%
50.0% 50.0%
40.0% 40.0%
30.0% 30.0%
20.0% 20.0%
10.0% 10.0%
0.0% 0.0%
M M M T ¥ ¥ YT T T OO LWL W O © ©
R R RS
S Q2 2 O O X T Q2 O O X 3T Q2 0 5 X5 3 & 0 ¢ 8 ® 3 ¢ 060 ¢ 8 © 3 o o c 8 ©
.Egggggiggggg.aggggga » € & E g » € & E g n € o E g
m Mejorara  mlgual Empeorara uSi mNo
(Espera usted que la evolucién econémica del pais mejore durante ;Coémo considera que sea la coyuntura actual de las empresas en el
los préximos seis meses? pais para efectuar inversiones?
100.0% 100.0%
90.0% 90.0%
80.0% 80.0%
70.0% 70.0%
60.0% 60.0%
50.0% 50.0%
40.0% 40.0%
30.0% 30.0%
20.0% 20.0%
10.0% 10.0%
0.0% 0.0%
® O MY ¥ T YT TOLO LWL OO O Q T8I I I I I T LgLYLEL8YL8e«E R
Fgaaaqgoagaaagaaagagqgdadaqaaaqaq T 4 2 0 = X = 4 2 b 5 X = & 2 b o5 >
S 23 2 35 33 %3 L8 3383 2L 8 3% 2 o 2 ¢c 8 & 2 g 0 c & 8 2 o 0 c &
'—%CGEE'_‘gcwEE'_’?ﬂ)EwEE_‘ n ¢ o E g n c o £ g n c o E g
msi = No mBuen momento  m No esta seguro Mal momento

Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos del Banco de Guatemala — EEE al Panel de Expertos

jul-26

jul-26
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Registro de Sociedades
1,400
1,200
3 ._/ )‘ "\._., e
c 1,000 v
o
g 800 o~ N
G 600
(2]
£ 400
200
0
N . Q < < < <
C © 2 & L O P LS N
SRS & W S
<& & K W y-\\z({\ & A\ef(\. Oe,@
Q S O
X2 P QO
2023 e=@==2024 2025 em@==2026
Registro de Auxiliares de Comercio
6,000
& 5,000
5 A-
'S 4,000 ‘W\
g N
5 3,000 ~N
C
= 2,000
1,000
0
N R 8 o 2 4 4 <
© © Lo & L (\\0 N < < < N
g @ { IR > SR A 0
Q/(\ <<é,° é\’b‘ v t“ S D V’% K}Q’@ Oé, \‘\\QS(\ ‘(}Q,
O)QJQ L O

2023 ==9==2024 2025 e=@==2026

Certificaciones

Consultas

Registro de Empresas Mercantiles

7,000
6,000 A
5,000 V W \\
4,000 \
3,000
2,000
1,000
0
N O O © O @ @ @& @
Q/QQ}ZQ‘?@O:“?’&O @ S \r"é)(}y;\@@ <o<3°\>ol‘\®(<p.<¢\e§(p '
o O O
2023 e=@==2024 2025 e=@==2026
Cancelacion de Empresas
800
700
600 g
500 ')vc-\'
400
300
200
100
0
< o© ) © Q,K/l’o ?\9{\\ « ,5\0 \)(-\\o 5\)-\\0 Oo)&o (g\)& \‘)0& & &
< QQ‘P RS R vo & & @ o®
%e,Q KO

2023 e=@==2024 2025 e=@==2026

Comerciante Individual

4000

3000

2000

Comerciantes

1000

O WO O @ & & @
SNy FH g o
S o & L& S

W & @
o)e,Q L O

2023 ==0==2024

Fuente: Politica y Analisis Econdmico con datos del Registro Mercantil

2025 ==@==2026




DE L4
=] Q@A.

& < y
s ";_; Ministeno de
p . . Economia
'
“aremi
Registro de la Propiedad Intelectual
Marcas y Otros Signos Distintivos
Solicitudes de Marcas Registradas Renovaciones Registradas
5,000 1,400
1,200
® 4,000 o
%; g 1,000
= 3,000 e 800 — A\
S 2000 3 600 =
2] ’ [
¢ 400
1,000 a0t &
v N 200
o o 0
A . Q < “ < < Q O -0 O O < < < <
©C O £ & L L O © 20 & L L ¥ 0L &S
IO GRS IIN RO & X @& & & R
2 & QR N K Vo & & A\e,@ .\OQ}(\ <& & RO > v & Q'\Q/((\. o
R 9O &R O O
2023 ==0==2024 2025 —=e==2026 2023 —0=2024 2025 —g==2026
Traspasos Registrados Nombres Comerciales Registrados
600 , 160
» 500 5 l40
2 400 g 1
§ g 100
g 300 /\ IS 80
~ 200 ‘\‘ =—e g 60
a8 40
100 E 2 \\,’\V,«—-o
0 z 0
D . : < 2 e 2 N . .
©C © 2 & L L@ o © 0 O O O © 0 ¢ ¢ ¢ W
& @ < & O DA < < G D &S S RS
& @ v D O > & & o >
& X Sy 8 Q&f & OQ\@@ & < PN VYT
£ NCEENY) &R KO

2023 e===2024

2025 e=g==2026

2023 e=@==2024 2025 e=@==2026

Sefales de Publicidad Registradas

200
gl
IS
el
S
2
S
o 100
)
ie!
3
= ) \
S —— " —— "
n 0]
AN . . e
(\éo &éo @(1/0 ?‘9‘\ “\ ,Z;\O <\\O 3\}\.\O Oé’o ((\OKQI \;O(Qz ((\\Oke \Ok
& K S v o8 OC“ RN
(,)Q/Q O O

2023 e===2024

Fuente: Politica y Andlisis Econdmico con datos del Registro de Propiedad Intelectual

2025 e=g==2026
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Patentes y Disefos Industriales

Disefos Industriales

Obras

Disefios Industriales Registrados

20
16
12
8
4
0 A\ ¥ 1 3
QA ) .
© &Q}O %&o $0Q\ ‘Kg\o 0(\\0 \)&\o o@,@ @ \;o@ « @\o@
& 0 X S v & & € o8
(,)Q/Q L O
2023 ==0==2024 2025 ==@==2026
Obras Registradas
48
40
. A
24
6 O L7 ‘\/ A
8 v \
N . g < (4 4 Z
© © 0 & © (\\0 O O < N <
¢ & K CREIR N s IR PN
(</<\ ((Q/ “@' oS S R ?.% )006\ o()}' A.\Q'((\- (‘/\?/
R O

2023 ==e==2024 2025 ==@==2026

Registro de Garantias Mobiliarias
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Patentes de Invencién Registradas
30
0 25
2
é 20
IS 15
10
5
0 =—e
N 0 O © 9 2 @ @ @
C L P S TN S
o O O
ST T T
R o O
@ <
2023 ——e==2024 2025 —m==2026
Modelos de Utilidad Registrados
1
3
) 1
E 1
3 1
8
< 0
3 o
=
0
N 0 O © <O 2 @ @ @
© Q}o ,\’l/o \O‘\\ S &N NG SN N
O O A
& Q@« & v Iy 3 W ,&é‘ Oé A\Q’@b@&
R o O
2 <
2023  —8==2024 2025  ——==2026
Inscripciones de Constituciones
4,800
¢ 4,000
e
o
S 3200 g
2 2,400
(8]
2]
£ 1,600
800
0
N . . 2 (4 < 4
C L B F S
& \$ v o O O o O3
o)e,Q O O
2023 e=@mm2024 em@um2025 2026

Certificaciones

Certificaciones

2,400
2,000
1,600
A
1,200
800
400
0
P ) . e @ @ @
© © O & L L © 0 &
2 \S v Q O O o) O
& & 9 AN S W& & QI\QJ((\-(}Q}(\
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Inscripciones de Cancelaciones Consultas
14000 9,000
12000 8,000
@ 10000 @ 7,000
& £ 6,000
g 8000 5 5,000
£ 6000 S 4,000
£ 4000 3,000
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2000 1,000
0 .
N o ) o o) Qe 2 e e N
© O (1/0 ) SR SR SN SV RV © © £ & L O © 0@ &
\S) S 2 A NS A A\
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2023 e 2024 e 2025 2026 2023 em@mm2024 w2025 2026
Inscripciones de Ejecuciones Inscripcion de Modificaciones
440 1,400
400
@ 360 o 1,200
Q Q
§ 320 S 1,000
2 280 o -
8 240 g 800
'S 200 5
2 160 2 600
= 138 = 400
40 200
\ . . B
o 0 & © O ¥ ¥ ¢ ¢ ¢ W N 0O 0 W© O & & @& @
Q/OQ} & v@& ¥ Y TS & & & o &S RN
@ v o WS AP ks W & @
R O » < SIS\
12 < R O
2023 =0=2024 ===2025 2026 2023 —@=m2024  —m@==2025 2026
Inscripciéon de Garantias de Leasing
350.0
8300'0
52500
§200.0
5150.0
£100.0
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Fuente: Politica y Andlisis Econdmico con datos del Registro de Garantias Mobiliarias
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Inflacion
Inflacion Observada* y Expectativas
2023-2026
Inflacion Observada Expectativas de
12.0 ——e— Inflacion ————- Inflacion Subyacente A
Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p. IanaC|on
o
10.0 S . ©
g(lfll 38 4.5 g o @ «
TN @i 9 © oM N
8.0 'gg 'g M 4.0 < m ™ ™
i =1y R
El5 ES 352w @
R 60 5§ A 3.0
L
e a— O 2.5
4.0 == — —— — — 2.0
o 15
P N~
2.0 v o 1.0
0.5
0.0 0.0
POEE>CTS0aE>200aSE>XCS 00820005 SX2CcTS 00l 200ass>CcT .
525283328650 5222583323820523283°3286805222833 ©9 8 QNNGS
o O O o O O O
2023 2024 2025 2026 N N N N N N N
S 9 2 L 35 £ 3
s 2 @ o> am
< 0
Inflacion Anual Internacional®
(Precios al Consumidor de Fin de Periodo)
23.0
18.0
13.0
8.0
3.0
-2.0

e=@== | atinoamérica ==@== Estados Unidos Guatemala e=@== Mundial

4Para 2025 se realiz6 el cambio de base para el IPC, siendo ahora 2024 = 100
5 Datos segUn publicaciones del WEO, el dato de 2022 corresponde a la proyeccion de la Gltima publicacién, octubre 2021
Fuentes: Politica y Analisis Econémico con datos del Banco de Guatemala — Panel de Expertos y del Fondo Monetario Internacional FMI

Jul 2031 I .75
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Indice de Precios al Consumidor
IPC JULIO 2026
IPC base 2024 = 100.00
Ritmo Inflacionario 2.70%
Inflaciébn Mensual 0.66%
IPC 104.56
Productos que han incidido més en el IPC = julio 2026
Incidencia Intermensual %
Gasolina I 051
Diesel Il 0.06
Cebollas i 0.02
Gas propano 10.01
Maiz I 0.01
Huevos -0.01 |
Zanahorias -0.01 1
Transporte aéreo -0.01 1
Limones -0.02 0
Tomates -0.02 m
-0.20 0.00 0.20 0.40 0.60
Ritmo Inflacionario por Division de Gasto
30.00
25.00
20.00
15.00
(4]
< 10.00
]
c
8 500
o
o
0.00
-5.00
-10.00
-15.00
HAAAAAAAA AT AANNNNNNNNNNNNNDOOONONONONNOONTIIIIIIITITTIOLOLOLOLOLOLOLOLOLOLO LD O O OO0 OO
aaggqagqaqaaaqagagagagaaaaqaagqagaqaqaqaqaqaaagqaaaqaqaqaqaqaaqaquaqua
VAOEEXNCS 00N 200052235000 20005232500 >200055223c5000 2000552325000 >2000%5>23c=S
52 EREI Q80 Rcs R R 32380052 R 3 930 2o5 8 RS R8cRo52ERE37R302558ERESS
-—@=— Alimentos y bebidas no alcohdlicas =@ \/ivienda, agua, electricidad, gas Transporte
=@ Salud =@ |nformacién y Comunicacion

Fuente: Politica y Andlisis Econdmico con datos del Instituto Nacional de Estadistica — INE
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900.0
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700.0
600.0
500.0
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300.0
200.0
100.0

0.0

GTQ por persona

Canasta Basica Alimentaria - INE®

Costo Canasta Basica Alimentaria
GTQ por persona

Rural

904.6

il

m Urbana

CTS .Q E

§<§5§"’<C:D

2025

Variacién interanual

Canasta Basica Urbana 2.3%

Canasta Basica Rural 2.4%

O
3 e
ZD

Qd—‘
) (8]
»n O

Productos cuyo precio ha variado mas en la CBA - julio 2026

Variacion Interanual
Canasta Béasica Urbana

Zanahorias

Limones y limas frescas
Pepinosy pepinillos, frescos o...

Café molido

Sal

Salsas de tomate

Cilantro, perejil y hierbabuena

Frijoles negros, secos

Platanos frescos

Tomate fresco

-25.0% -15.0%

I 24.5%
I 2 1.5%
I 16.8%
I 15.6%
I 15.0%

-3.6% .

-3.8%

-6.0% —

-6.3%

-12.1% n—

-5.0% 5.0% 15.0% 25.0% 35.0%

Variacion Interanual
Canasta Basica Rural

Zanahorias
Limonesy limas frescas

Repollo, fresco o refrigerado

Pepinosy pepinillos, frescos o...

Café molido

Salsas de tomate

Cilantro, perejil y hierbabuena
Frijoles negros

Platanos frescos

Tomate fresco

-25.0% -15.0%

I 24.5%
IS 21.5%
S 21.3%
EEE—— 16.8%
I 15.6%
-3.6Y ==
-3.8% mm
-6.0% -
-6. 30—
-12. 1% n—

-5.0% 5.0% 15.0% 25.0% 35.0%

Canasta Basica Alimentaria - DIACO?

Variaciéon Interanual
Canasta Basica Urbana

Variaciéon Interanual
Canasta Basica Rural

Café tostado y molido
Café Instantaneo
Zanahoria

Perejil y Cilantro

I 50.9%
I 45.2%
I 40.3%
I 35.7%

Guisquil I 32.4%
Leche entera liquida -11.9% -
Agua gaseosa desechable -14.6% I
Tomate -16.8% .
Manzana Gala -20.9% n—
Snacks -27.9%

-60.0% -40.0%

-20.0% 0.0%

20.0% 40.0% 60.0% 80.0%

Leche en polvo

I 316.0%

Café tostado y molido I 58.3%
Café Instantaneo HE 45.3%
Zanahoria Il 40.4%
Perejil y Cilantro Hl 357%
Tortillas de maiz  -11.4%m

Agua gaseosa desechable -14.6% W

Tomate-16.7% M

Manzana Gala

-18.5%H

Snacks -27.9%

-75.0% 0.0%

75.0% 150.0% 225.0% 300.0% 375.0%

5 En 2024 se presenta una nueva metodologia para el calculo de la canasta basica, por lo que ahora el costo de la CBA es por persona, adicional a esto, se encuentra segmentada por area
rural y urbana, este cambio no permite realizar comparaciones con los datos de afios anteriores.
7 Las variaciones se calculan en base al precio de los productos, segtin las medidas establecidas por la DIACO. Por el tipo de recopilacién y metodologia, no puede compararse con datos

recolectados por INE.

* La metodologia de ambas instituciones es distinta en fuentes, variedades, medidas y periodicidad en la recoleccion de informacion.
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Inversion Extranjera Direc
Inversion Extranjera Directa Trimestral

IED Trimestral

(%) con relacion al PIB de cada afio

IED Trimestral

Monto en millones US délares

12.0%

3,000

10.0%
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c¢lecoe
Tlecoe
v11c0c
€1Tc0c
[ARx4er4
T1Tc0C
¥10c0c
€10c0c
¢10c0c
T10c0c
v16T0C
€16T0C
¢1l6T0c
116102

0.0%

119202
v1520¢
€1520¢
[AR=r4{or4
T1Sc0c
vilveoe
€lvecoc
¢lveoc
Tlvecoc
vilecoe
€lecoc
c¢leeoe
Tlecoc
vleccoe
€le¢eoe
¢leeoe
Tleeoe
v11c0oc
€1T202
2¢1120e
T1TZ20C
1020¢
€10202
[AKer4{or4
110202
v16T0C
€16T02
[A o4
116702

Inversion Extranjera Directa Anual

IED Anual

(%) con relacién al PIB de cada afio

IED Anual

Monto en millones de US ddlares

%S'T

%07

%9'C

%9°'T

%' T

%6’ T

5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%

/'188'T
7'E0L'T
6'0T9'T
T2Zrr'T
8'ToV'E
6'7E6
19.6
/1086
0'0ET'T
vvLT'T
6'0EC'T
very't
€6.7'T
10.2'T

2612'T

500
000
500
000
500
000
500

Sector

icipacion por

Part

IS

s

Pa

icipacion por

Part

A marzo 2026

A marzo 2026

39.5%

Actividades financieras y de

seguros

o
o
=
=]

2
£
[
X
5

-

37.0%

onde

Comercio y reparaci

5.1%

10.1%

los
Los demas sectores equivalen al 4.8% de la participacion

ICU

Industrias manufactureras

veh
Informacién y comunicaciones

Estados

Nicaragua

ses Bajos
8.2%

Pai

3.5%

Transporte y almacenamiento

Los demas paises equivalen al 26.1% de la participacion
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Fuentes: Politica y Analisis Econémico con datos del Banco de Guatemala, Bancos Centrales y Secmca



E L4
o® ey

< .
3 % ! Ministerio de
. . . Economia
c‘“reu""'
Politica Fiscal
Ingresos y Gastos de la Administracion Central
2023-2026
@ Ingresos Totales @ Gastos Totales B Resultado presupuestario
140,000
120,000 0
© N o
,, 100000 - mus “ B8 Nl < 82,626.1
5 80000 - NS 0 . o e Millones
N 60000 BN S e 2 77,684.4 Ajulio 2026
3 , o B g = - de Q
O 40,000 = Ingresos Totales 77,684.4
S 20,000 Gastos Totales 82,626.1
[ A
5 0 Y e | —- (o] Resultado Presupuestario | -4,941.8
= -20,000 © ™ -4,941.8
= S < “
-40,000 3 o S
N < ~
-60,000 3 0 ~
-80,000 ' <
2023 2024 2025 ajul-26
Déficit Fiscal Ingresos Tributarios Netos
% del PIB 2023-2026
2023-2025 , L0000
(]
o \ © 12,000.0
Trimestre 2
12026 3 10,000.0
3
- Superavit § 8,000.0
® Fiscal 2
S  6,000.0
0
0.2% 4,000.0
o o o R o Xe) Qe o 2 e e e
& & GRS & 'SR & N N )
del PIB & Qef @ v X ¥ D vég .&@ o‘:y 4\7’& .(}e@
%Q/Q o )
UV 2023 2024 cmm—025 ==@=2026
2023 2024 2025
Total Recaudacion Tributaria SAT
2025 - junio 2026
15,000
3
g 12,000
(]
&
> 9,000
o]
3 35.1%
§ 6,000
=
3,000
64.9%
0
2025 2026

W Impuestos Internos

B Impuestos de Comercio Exterior
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Tasa Activa

31/01/2026 28/02/2026 31/03/2026 30/04/2026 31/05/2026 30/06/2026 31/07/2026

m TasaActiva m Tasa Pasiva

Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos de la Superintendencia de Bancos - SIB -
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Estabilidad Financiera
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indice de Cartera en Mora Rentabilidad sobre el Patrimonio
4.0%
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2.5%
0
o W 23.5%
1.5% 21.5%
1.0% 19.5%
{
0.54%% - B B G R R R - I - BN - R R} 17.5%
&ﬂ/ Q’Lo’lx ’1/ *’1/ ']/ Q’LO\\ Q/,')/ 7;\,’1/0*,’1/\#]/ Q’LO\\’L Q/’)/ 7;\,’1/0*,’1/\#]/ 15.5%
\(oeoo((\ @ Q/(\((\é\ \‘9609106‘((\\ 13.5%
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Nota: La Resolucién de la Junta Monetaria JM-32-2020 y sus modificaciones contiene las YV & f & (Q'Z’ NV & € & é\@ NV & f & & é\/b S
medidas temporales para atender la coyuntura, derivada de la pandemia COVID-19, a ser
observadas por las entidades supervisadas que otorgan financiamiento. ——g— ROE
Tasas de Interés Activa y Pasiva - Moneda Nacional Tasas de Interés Activa y Pasiva - Moneda Extranjera
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10.0%
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©
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'_
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31/01/2026 28/02/2026 31/03/2026 30/04/2026 31/05/2026 30/06/2026 31/07/2026

m Tasa Activa m Tasa Pasiva
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Cartera Crediticia y Tasas de Interés*

Cartera de Créditos por Segmento
% participacion por actividad
respecto a montos concedidos

Crédito
empresarial

W Crédito consumo
Crédito
productivo
Crédito

B hipotecario para
vivienda

22.0%
20.0%
18.0%
16.0%
14.0%
12.0%
10.0%
8.0%
6.0%
4.0%
2.0%
0.0%

Tasas Promedio Ponderadas de Cartera de Crédito

m Moneda Nacional

Consumo

Productivo

Por Agrupacion

7.6%

Hipotecario para

vivienda

m Moneda Extranjera

= =
(o0]
~ [
N~
Empresarial

Montos Concedidos en Millones de Quetzales y Tasas de Interés por Actividad Econdmica del Sistema Bancario

Actividad econémica

Monto de crédito

Tasa de interés i

Tasa de interés

concedido i Moneda nacional Moneda extranjera
Consumo, Vehiculos y Tarjetas de Crédito 140,926,526.00 36.1% 24.3% 25.1%
Industrias manufactureras 45,807,194.00 11.7% 8.6% 7.0%
Comermo-'fll por ma),/or y al por menor; Mantenm-mento y 40,608.300.00 10.4% 12.2% 7 7%
reparacion de vehiculos automotores y motocicletas
Actividades inmobiliarias 35,950,097.00 9.2% 7.8% 7.0%
Actividades financieras y de seguros 22,715,486.00 5.8% 7.6% 7.3%
Vivienda 21,062,830.00 5.4% 9.4% 7.6%
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 18,303,344.00 4.7% 7.5% 7.1%
Construccién 17,396,124.00 4.5% 8.2% 7.4%
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca 17,039,251.00 4.4% 12.9% 7.3%
Informacién y comunicaciones 7,733,966.00 2.0% 7.2% 7.2%
Transporte y almacenamiento 6,833,082.00 1.7% 9.9% 7.1%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 4,823,579.00 1.2% 9.2% 7.7%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 3,200,725.00 0.8% 9.7% 7.7%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 2,985,294.00 0.8% 9.1% 6.9%
Otras actividades de servicios 1,486,656.00 0.4% 13.0% 7.5%
Ensefianza 1,219,587.00 0.3% 8.3% 8.7%
Actividades de atencién de la salud humanay de asistencia social 1,213,043.00 0.3% 9.0% 9.0%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 670,774.00 0.2% 9.0% 7.2%
Explotacién de minas y canteras 488,194.00 0.1% 8.6% 7.5%
Suministro de agua; evacuacion de agua.s reéllduales, gestion de 198.861.00 0.1% 10.5% 8.7%
desechos y descontaminacion
Administracion publicay defensa; planes de seguridad social de
- . . 110,470.00 0.0% 8.0% 8.5%
afiliacion obligatoria
Actividades de organizaciones y 6rganos extraterritoriales 22,086.00 0.0% 9.4% 7.4%
: i Actividades de los hogares como empleadores; actividades no
23 diferenciadas de los hogares como productores de bienes y 14,433.00 0.0% 10.2% 37.3%

Servicios para uso propio

Total

* datos al 31 de julio de 2026
Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos de la Superintendencia de Bancos - SIB —
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*Al 21 de agosto de 2026

abr-21

jun-21

dic-21

feb-22
jun-22

ago-22
dic-22

feb-23
jun-23

ago-23
dic-23

ago-21
oct-21
abr-22
oct-22
abr-23
oct-23
feb-24
abr-24
jun-24
ago-24
oct-24
dic-24
feb-25
abr-25
jun-25
ago-25

== == Tasade Interés de Politica Monetaria
1-3 afios
—— O0-12 afos

e Reportos 1-7 dias
4-8 afos
13-16 afios

Nota: A partir de marzo 2019, existen instrumentos con un plazo de vencimiento de hasta 20 afios
Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos de Bolsa de Valores Nacional (BVN)
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Mercado Bursatil Nacional y Regional
Curvas de Rendimiento de Titulos Publicos Nacionales
2016 al 2026*
8.5
6.5 R
2
3 55 . -
T 45 5
e |
[a
% 3.5 p
25
1.5
0.5
0 5 10 15 20
Plazo (Afos)
Agosto 2021 Agosto 2022 Agosto 2023
Agosto 2024 Agosto 2025 —e— Agosto 2026
Promedio de Rendimientos a Plazos Nacional
2016 - 2026*
9.00
8.00
8 7.00
5 6.00
E
2 500
[0]
o
3 400
3.00
2.00
1.00

dic-25
feb-26

abr-26

jun-26
ago-26
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Curvas de Rendimiento Soberanas por Pais*
Al 21 de agosto de 2026
18.0
16.0
14.0
8
c 12.0
kS
£
= 100 S
2
3 —e —eo—o
=S o
10 15 20

Plazo (ARos)

—e— Guatemala —o— El Salvador —e— Costa Rica —e— Nicaragua —eo— Panama

Indicador de Bonos de Mercados Emergentes**
(Medida de Riesgo)

Global Latinoamérica - E| Salvador Costa Rica

Guatemala

12.00

11.00

10.00

9.00

8.00

Indice EMBI

7.00

6.00

5.00

4.00

3.00

2.00 MM
1.00 .

Nota: * Curvas de rendimiento soberanas por pais en moneda local

** ver glosario
Fuentes: Politica y Analisis Econémico con datos de Bolsa de Valores Nacional (BVN) y JP Morgan Chase — Invenémica

Rep. Dominicana

sep-26

25
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Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos de Bolsa de Valores Nacional (BVN)
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Calificaciones de Riesgo Crediticio

Calificaciones soberanas de Guatemala
2010 - 2026

Fitch

Moody's y S&P

Grado de Inversion

Baa3(Neg) BBB- (Neg)

Bal (Pos) BB+ (Pos)

Bal (Est) B8+ (Eet)

Bal (Neg) BB+ (Neg)

Ba2 (Pos) BB (Pos)

Ba2 (Est) BB (Est)

Ba2 (Neg) BB (Neg)

Ba3 (Pos) BB- (Pos)

Ba3 (Est) BB- (Est)

Ba3 (Neg) BB- (Neg)

o
o P
P ,V&b

e \00dY's INVEStOr Service =@ Standard & Poor”s Fitch Ratings

MOODY'S
Calificacion soberana de paises centroamericanos
2021 - 2026

Calificacion

Baal (Pos)
Baal (Est)
Baal (Neg)
Baa2 (Pos)
Baa2 (Est)
Baa2 (Neg)
Baa3 (Pos)
Baa3 (Est)
Baa3 (Neg)
Bal (Pos)
Bal (Est)
Bal (Neg)
Ba2 (Pos)
Ba2 (Est)
Ba2 (Neg)
Ba3 (Pos)
Ba3 (Est)
Ba3 (Neg)
B1 (Pos)
B1 (Est)
B1 (Neg)
B2 (Pos)
B2 (Est)
B2 (Neg)
B3 (Pas)
B3 (Est)
B3 (Neg)
Caal

Grado de Inversion

*=—0—0—0—0—0—0—0—0—0—0—0—0—0—0—0—0—0—0—0—0—0

2021T1 2021T3 2022T1 2022T3 2023T1 2023T3 2024T1 2024T3 2025T1 2025T3 2026T1

=@ Guatemala
@ Nicaragua
Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos de Moody's Investment Services

el COSta Rica
Honduras

El Salvador
@ Panama

STANDARD & POOR'S
Calificacion soberana de paises centroamericanos

Calificacién 2020 - 2026

Grado de Inversion

BBB+ (Pos)

BBB+ (Est)

BBB+ (Neg)

BBB (Pos)

BBB (Est)

BBB (Neg)

BBB- (Pos)

BBB- (Est)

BBB- (Neg)

BB+ (Pos)

BB+ (Est)

BB+ (Neg)

BB (Pos)
BB (Est)

BB (Neg)

BB- (Pos)

BB- (Est)

BB- (Neg)
B+ (Pos)
B+ (Est)
B+ (Neg)
B (Pos)
B (Est)
B (Neg)
B- (Pos)
B- (Est)
B- (Neg)

ccc

2020T1 2020T3 2021T1 2021T3 2022T1 2022T3 2023T1 2023T3 2024T1 2024T3 2025T1 2025T3

@ GUatemMala  e==@== Costa Rica El Salvador Honduras —e=@e= Panama

Fuente: Politica y Andlisis Econémico con datos de Standard & Poor’s.

Fitch Ratings
Calificacion soberana de paises centroamericanos
2021 - 2026

Calificacion

585 Gos Grado de Inversiéon
BBB (Est)
BBB (Neg)
BBE- (Pos)
BBB- (Est)

BBB- (Neg)
BB+ (Pos)
BB+ (Est)
BB+ (Neg)
BB (Pos)

BB (Est)
BB (Neg)
BB- (Pos)
BB- (Est)
BB- (Neg)
o 0w
P
o )
B (Pos)
B (Est)
B (Neg)
B- (Pos)
B- (Est)
B- (Neg)
cee

2021T1 2021T3 2022T1 2022T3 2023T1 2023T3 2024T1 2024T3 2025T1 202573 2026T1

@ GUAteMala =@ Costa Rica El Salvador Nicaragua e===@== Panama

Fuente: Politicay Analisis Econémico con datos de Fitch,
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Comercio Exterior - VUPE?

Comportamiento de las exportaciones

Exportaciones - VUPE

A julio 2026
Toneladas Métricas
Total 8,062,359
Variacion Interanual 4.0%
Valor en US$
Monto Total (millones) US$ 7,896.7
Variacion Interanual 5.6%

Variaciones Interanuales de los Principales Productos de Exportacion*
En julio 2026

Top 5 - Exportaciones en Toneladas Métricas

Top 5 - Exportaciones en Valor US$

Producto % Variacion Producto % Variacion
Banano i 7.1|Articulos de vestuario i 5.2
Azucar i 3.2|Banano i 11.8
Niquel i 25.2|Hierroy acero i 29.5
Platano i 15.1|Materiales plasticos y sus manufacturas g 8.5
Bebidas liquidos alcohdlicos y vinagres i 0.4|AzlGcar & -14.4
* Cifras preliminares
Tendencia de Exportaciones semanales
——Millones de US$ ——Toneladas Métricas
600 5,000,000
540 4,500,000 %
&% 480 4,000,000.&>
8 420 3,500,000
S 360 3,000,000 3,
§ 300 WM L 2,500,000'§
g 240 H 2,000,000?5
= 180 1,500,000 |9
120 1,000,000
60 500,000
AN NI A AN Mepn
N(O“’(\']S}:‘S'rml\mmg N(\"g':-:r'rmv,.&ug'\,wﬁjgmmr:ﬁggggﬁgmm Na:mﬁggﬁmgggg-m Ngg\ﬁggggﬁggr\ N%WZNWH

8 Los datos de la VUPE representan valores y volimenes adjudicados en los documentos previos a la exportacion, por tanto, se consideran intencion de exportacion. El resultado final de las

operaciones de exportacion es reportado por el Banco de Guatemala.
* Derivado del comportamiento atipico de los datos, se realizé un ajuste basado en los precios promedio para el producto especifico
Fuente: Politica y Andlisis Econémico con datos de la Ventanilla Unica para las Exportaciones - VUPE
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Montos Exportados® y Crecimiento Interanual por Departamento®® — julio 2026
Diferendo
territorial,
insular y
maritimo
$13.4M de resolver.
S3Tx
S1.6M 531.3M
42.9% £46.0M
50.9M 15.9%
arax
$9318M
s33am -20.0%
o
$6.2M 25.6M
45.3% e
$29.3m
40.0%
Comparacion de Exportaciones (Reporte VUPE + Anacafé y Banco de Guatemala)
Exportaciones de bienes
1,680.0
1,580.0
1,480.0
® 1,380.0
g 1,280.0
S 1,180.0
@ 1,080.0
S 9800
S 8800
780.0
6800 Q’B>‘SD'>CDE>‘3Q>®E>‘3Q>®E>“3Q>Q’E>‘3Q>wE%EQ‘>®E%SQ>¢B%SQ>WE%‘EQ>QE%E
G§S53°82652°82G53°823E53°82G53°82653°823G53°83G52°83552°8365¢87
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Valor $ (Banguat) Valor $ (Vupe + Anacafé)

Fuente: Politica y Analisis Econoémico con datos de la Ventanilla Unica para las Exportaciones - VUPE
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Tendencia de Exportaciones segun Clasif

Composicion CUODE para las Exportaciones
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Materiales de Construccion

m Materias Primas Productos Intermedios

H Bienes de Consumo

m Diversos

Magquinaria Equipo y Herramienta

m Combustibles y Lubricantes

Combustiblesy Lubricantes

Bienes de Consumo

Lubricantes

Electricidad

e COMbustibles

Semiduraderos

No Duraderos

— DUradero

o
[}

$SN sauo|IIN

|

o O o
n < ®

$SN sauUoIIN

o
N

y
A
M \

nwouwmouwmolLuwmo
St T MM NNAA

o
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9z-rew
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Z-nou
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Z-rew
vZ-aus
£2-nou
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ge-nl
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£g-rew
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22Z-\ou
zz-das
zez-Inl
2z-few
22z-rew
2z-ous
T2-Aou
T2z-das
TeZ-nl

Materias Primas y Produtos Intermedios

Maquinaria Equipo y Herramienta

Para la Industria

Parala Agricultura

Bienes de Cap. p/ Agricultura

Bienes de Cap. Telecomunic. Y Construc.

600.0

Equipo de Transporte

2

o o o o o ©o
o o o o o o
S © & o6 o
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$SN S8UO|IIA
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9z-Inl

9z-few
9g-rew
9g-aus
Gz-nou
gg-des
ge-nl

gz-Rew
Geg-rew
Gg-aua
g-nou
yg-das
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22-nou
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ze-inl
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Te-Inf

9z-Inl
9z-few
9z-rew
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Fuente: Politica y Analisis Econémico con datos de la Ventanilla Unica para las Exportaciones - VUPE
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Comercio Exterior - Banguat

COMERCIO EXTERIOR = BANGUAT

Junio - 2026
Exportaciones
Monto total (millones) US$ 8,613.3
Variacion Interanual 4.9%
Importaciones
Monto Total (millones) US$ 18,563.3
Variacion Interanual 10.5%

Productos que han contribuido mas a la variacion en el comercio
al mes de junio 2026

Incidencias Exportaciones de Productos Incidencias Importaciones de Productos
Grasas y aceites comestibles I 236 Diésel I 224
Cardamomo .15 Gasolina I 1.46
Café I 0.83 Maquinas y aparatos mecénicos I 1.34
Hierro y acero Il 0.46 Hierro y acero I 1.15
Productos farmacéuticos ENO0.41 Vehiculos y material de transporte I 1.04
Materiales textiles -0.31 Grasas y aceites comestibles -0.10 N
Energia eléctrica -0.35 Productos diversos de la industria... -0.11 H
Petroleo -0.39 = Hilos e hilazas -0.11 1
Legumbres y hortalizas -0.39 Trigo -0.12H
AzGcar -1.01 Salsas, condimentos y sazonadores -0.15H
-20 -10 0.0 1.0 2.0 3.0 -08 -03 02 07 1.2 1.7 22 27

Socios comerciales que han contribuido mas a la variacién en el comercio
al mes de junio 2026

Incidencias Exportaciones a Socios Incidencias Importaciones de Socios
Senegal N 1 30 Estados Unidos I > 7
Paises Bajos — 137 China 5 7
Estados Unidos N 0.09 Canada I 0.70
México I 0.92 Panama I 0.43
Honduras . 0.63 Japon I 0.39
Ghana -0.34 Reino Unido -0.08 ®
Corea del Sur -0.36 Bélgica -0.10m
Mauritania -0.40 Il Turquia -0.10
Malasia -0.43 Brasil -0.16 Il
Costa de Marfil -0.80 . Hong Kong -0.18 .
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Estadisticas Portuarias
Carga movilizada en los puertos de Guatemala
Milesde TM
4,500
4,000
3,500

3,000 A—____—8 —e

2,500 V*./\*‘V, W
2,000

1,500
1,000
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
—=—2023 2024 —=—2025 2026
Puerto Quetzal: Tipo de carga movilizada Puerto Santo Tomas: Tipo de carga movilizada
AfRos 2022 - 2026 ARos 2022 - 2026
Miles de TM Miles de TM
20,000 18,390.8
15,317.1 12,000
16,000 oLl 9,580.9
13,0724 13.707.2 10,000 8,787.3 8,767.1
12,000 8,000 6 932.7 6 950.4
9,219.2
8,000 6,000 4 938 5
4,000
4,000 2.000
0 0
2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026
General Contenedorizada  m Granel Liquido  m Granel S6lido General Contenedorizada  m Granel Liquido  m Granel Sélido
Puerto Barrios: Tipo de carga movilizada
AROS 2022 - 2026 Boyas de San José: Tipo de carga movilizada
Miles de TM Afios 2022 - 2026
Miles de TM
6,000 55109 56587
5,036.1 — [ 4,
5000 e 08241 48959 000 33564 35235 3,496.4

— — 3,500 3,126.1

4,000 3.000 2,991.4 ! :
3,000 2ﬂ3 2,500
2,000 2,000
1,500 1,153.3
1,000 1,000
0 500 .
2021 2022 2023 2024 2025 2026 0

2021 2022 2023 2024 2025 2026
General Contenedorizada m Granel Liquido

m Granel Liquido
Nota: cifras acumuladas a junio 2026
Fuente Politica y Andlisis Econémico con datos de Comisién Portuaria Nacional
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Mercado Laboral

Total de Afiliados

Afo 2024 - 2026

2,000,000

Junio 2026

Variacion Interanual
Total Afiliados

981'807'T
7€' 8EY'T

o
S
=
o
o
0
o

1,810,859
1,408,486
402,373

1,000,000

Total Sector Privado

Total Sector Publico®

9z-un(
9z-Aew
9¢-iqe
9z-lew
92-g3}
9Z-9ud
GZ-oIp
GZ-Aou
GZ-100
Gg-dos

Geg-unf
Gz-Aew
Gg-iqe
Ge-rew
Gc-g8)
GZ-aua
v2Z-oIp
Z-Nou
72-100
yg-des
yz-obe
ve-Inl
ve-unl
yz-Aew
v¢-iqe
yZ-rew
Z-g9}
{Z2-aud
€2-oIp
£Z-Aou
€2-100
cz-dos
£z-obe
ge-Inl
ge-unl
cz-Aelu
€c-iqe
cz-rew
£c-g9}
£2-aud

M Privado

m Publico

10 2026

junio

dos al IGSS en el mes de

Ia

Interanual de afili

7

lacion

Var

nsutsr y

de

9 El sector plblico incluye “Administracién Plblica y Defensa; planes de seguridad social de afiliacién obligatoria”.

Fuente: Politica y Andlisis Econémico con datos del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social.
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Trabajadores afiliados cotizantes y masa salarial

Junio 2026 = Variacion Interanual

. L. Numero de % Salario Promedio %
Actividades Econémicas . L, . L
trabajadores  Variacion por Trabajador Variacion
+-— A. Suministro de electricidad, gas y agua 14,213 2.44% 8,674.5 5.16%
m B. Administracién publicay defensa 402,373 4.96% 8,258.1 5.42%
gg C. Intermediacioén financiera 90,233 5.59% 7,883.0 1.89%
@ D. Organizaciones y 6rganos extraterritoriales 1,107 -0.54% 6,994.5 4.78%
ﬁ E. Transporte, almacenamiento y Comunicaciones 69,408 -1.50% 6,234.2 4.12%
@ F. Enseflanza 53,945 4.66% 6,189.2 5.45%
ﬂ G. Industrias manufactureras 238,949 3.92% 6,064.3 2.36%
Ml H. comercio 298,974 5.33% 5,812.8 4.14%
mma 1. Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 239,627 5.94% 5,613.9 1.14%
& J. Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 167,979 3.67% 5,504.3 5.42%
m K. Explotacion de minas y canteras 3,022 1.38% 5,446.6 -37.35%
p—
I’ L. Servicios sociales y salud 33,266 6.33% 5,393.8 4.35%
'i" ‘ M. Hoteles y restaurantes 65,488 1.93% 4,696.6 6.70%
...‘. N. Pesca 465 330.56% 4,684.9 21.15%
’x 0. Construcciéon 24,569 5.84% 4,430.3 -1.73%
P. Actividades de hogares privados como empleadores y actividades no
=7 ) ; 780 -58.80% 3,975.5 5.29%
diferenciadas de hogares privados como productores
&"nﬂ Q. Agricultura, ganaderia, cazay silvicultura 106,461 -0.83% 3,744.8 2.73%

Fuente: Politica y Andlisis Econdmico con datos del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social
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Principales Variables de Energia Eléctrica
Generacion total
Generaciony Demada de Energia* ——2023 2024 2025 —e— 2026
1,500
1,500
Variaciones Interanuales - 1,300
1,400  Generacion 5 1,100 ~‘\/'h~'
Demanda
1,300 900
1,200 700
o o o D O O © o e e e e
= & & N N &Y &
I 1100 P T Y e & &
; R EON
O 1,000
N
Demanda Total
900
—e—12023 2024 2025 —e— 2026
800 1,500
1,400
700 1,300
OQONMNNMNNMNNOOOOOOOOOO0OO0O0dddTdANNNNMMMNMNIIIILLONONOOO T
SoddgddddgdadgaqyyagyaggagggaNggaaggaagg £ 1,200
SHOUOESHOESHOES R OESHOESRHOESHOESH OSSR OSSR OES o 1,100
30 30 30 =Rs) 30 30 50 30 350 30 =] = -
2858 T8580578 858058058858 0580518058 1,000 \/\/‘\*’\——*—‘
900
L 800
Generacion Total ——Demanda Total 700
O O 40 *o& R N I N N e L]
* cifras preliminares (é\e Qéo& Y‘\é v “\lb N ¥ Ygoo" ,{}QS&O oé‘\;o \Z(éo B
R
R N ¢
Exportaciones e Importaciones de Energia* .
P P g Exportaciones Totales
350.0 Variadones Interanuales —— 2023 2024 2025 e——t— 2026
Exportacion | 379.1% 250
Importacion |y 7.0
250.0 200
< 150
Q
150.0 ~ 100
50 NS
~—~ (
T 50.0 o
o o o ©0 0 © o & & S
% (é\e} & \‘@0 N “@\\ 5 RO ¢§b} S »
Nl -50.0 <% vo & lox ¥ -\'(,\e
O)Q/Q KSR
150.0 Importaciones Totales
—e—12023 2024 2025 —e— 2026
-250.0 250
OQONMNNMNNNOOOOOOODDOO0OO0O0OHAATANNNNMNMOMNI I I IO O OO 200
S G A A AN AGNGANNQNNNNGNNNGNNNNGNY
A At A A M N AT L A M e
=R} o030 30 fep=R%) fep=R%) o030 o330 030 O30 30 a3 T
SO0 SR TOo5®TOS®ETOS®TOS® oS ETOS®ETOS®ETOS®ETOSw T £ 150 ~— -
Q
~ 100
Impo-Expo Exportaciones Totales Importaciones Totales 50
* cifras preliminares
0
© O 40 D C © © O & @ &
‘3 2 \S 9 3 N O 2 A N O
<& & Ko v‘?oo &\éo OC"\) 4\25(\ <&
R ECHEReN

Fuente: Politica y Analisis Econdmico con datos del Administrador del Mercado Mayorista
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Contribucioéon Total de Potencia*

B Hidroeléctrica

B Geotérmica

Turbina de Vapor

40.83%

Ventas de Hidrocarburos

Mensual (2025-2026)
2,100.0

B Turbina de Vapor

® Turbina de Gas

(%) por tipo de Teconologia

28 de julio de 2026

~Inter m Eodlico

B Motor Reciprocante M Fotovoltaica

Hidroeléctrica Fotovoltaica

Motor
Reciprocante

10.44%
Edlico

2.33%

1.38%

Importacion de Combustibles
Mensual (2022-2026)

31.00%

2,200.0
1,800.0 1,900.0
a 1,541.1 9 1,689.81
T 1,500.0 T 1,600.0
3 5
m
1,200.0 m
e 1,027.2 3 1,300.0 1,126.26
g 900.0 W_W & 1,000 "
= 600.0 v~ 7797 3 00 935.35
8000 400.0
00 N W WWLWLWwLW WO W O O O O© O© © © 100.0
Yy y NNy Yy FYYIRRIAIIIIIIICREILIRNIRIGR
= =5 >N C 5 0 Q fH > 0 0o o k5 & >N c 5 ST Q>0 2T A0 2T O>0E ST Q>0 NS
c QO =] o = c Q9 3 S ] =) < =) < =] < =]
ET g2=98c23 5L gaqg2= S RGEET8RGEETR2GEETRRGEES
=g Gasolina Stper ==o- Gasolina Regular Diésel
=—g=—= Gasolina Super ==0-== Gasolina Regular Diésel
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Honduras
Panama

El salvador
Costa Rica

Micaragua
Precios de Gasolina Superior

Precios Regionales
- = Cuatemala

Precio de Hidrocarburos
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Calendarios

Calendario de sesiones de Junta Monetaria

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria

2026
Febrero 18
Marzo 25
Abril 29
Mayo 27
Junio 24
Agosto 26
Septiembre 23
Noviembre 25

Calendario de Reuniones del Comité de Politica
Monetaria de la Reserva Federal de EEUU

2026
Enero 27-28
Marzo 17-18*
Abril 28-29
Junio 16-17*
Julio 28-29
Septiembre 15-16*
Octubre 27-28
Diciembre 8-9*

* Reunién asociada con un resumen de proyecciones econémicas
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Glosario

Adecuacion de Capital: Tiene el proposito de evaluar si los bancos disponen de un adecuado proceso de gestion de
riesgos. Es el cociente de dividir el patrimonio entre los activos ponderados de riesgo. (SIB, 2020)

Bolsa de Valores o Bolsa de Comercio: Instituciones de derecho mercantil que tienen por objeto la prestacion de
servicios para facilitar las operaciones bursatiles. Sus miembros son los Agentes de Bolsa. Las Bolsas de Valores no
tienen relacion de naturaleza alguna con los inversionistas clientes de los Agentes de Bolsa. De momento, en Guatemala
existe Bolsa de Valores Nacional, S.A. como Unica Bolsa de Valores inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Mercancias. (BVN, 2020)

Calificacion de Riesgo Crediticio: Opinion educada sobre la probabilidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones
financieras en tiempo y forma. Puede ayudarle a obtener conocimientos de -y acceso a- nuevos mercados, reforzar la
transparencia, servir como un parametro universal, y evaluar y demostrar la calidad crediticia. No constituye una
garantia ni un indicador absoluto, pero es una herramienta crucial para los inversionistas en el proceso de toma de
decisiones. (S&P Global Ratings)

Canasta Basica Alimentaria (CBA): Se define como un conjunto de alimentos que constituyen un minimo necesario
para satisfacer por lo menos las necesidades energéticas y proteinicas de una familia y que se ajustan, en la medida de
lo posible, al patréon cultural, capacidad adquisitiva, asi como la disponibilidad y precios de los alimentos a nivel local.
La CBA contiene 34 productos. (INE, 2020)

Central de Valores: Entidad que tiene por objeto la custodia, registro, liquidacion y administracion de valores fisicos y
desmaterializados que se negocian principalmente en una Bolsa de Valores. (BVN, 2020)

Certificaciones: Documento legal que expide el Registro de Garantias Mobiliarias, a quien lo solicite por medio del
Sistema; de los actos registrales que se han inscrito en la institucion. (Registro de Garantias Mobiliarias, 2021)
Consultas: Procedimiento por medio del cual una persona, que tiene la calidad de usuario dentro del Sistema RUG/RMG,
requiere informacion, a través de la base de datos del Sistema RUG/RGM; sobre si una persona en particular ha
constituido garantias mobiliarias a favor de terceros o sobre si determinado bien (identificable), se ha constituido
garantia mobiliaria. (Registro de Garantias Mobiliarias, 2021)

Crédito de Consumo: Créditos que en su conjunto no sean mayores Q3,000,000.00 en moneda nacional, o
US$390,000.00 en moneda extranjera, otorgados a una sola persona individual destinados a financiar la adquisicion de
bienes de consumo o atender el pago de servicios o de gastos no relacionados con una actividad empresarial. (SIB, 2020)
Crédito Empresarial Mayor: Créditos empresariales con un monto mayor a Q5,000,000.00 en moneda nacional o mayor
a US$650,000.00 en moneda extranjera. (SIB, 2020)

Crédito Empresarial Menor: Créditos empresariales con montos iguales o menores a Q5,000,000.00 en moneda
nacional, o igual o menor US$650,000.00 en moneda extranjera. No se consideran como deudores empresariales
menores a aquellos deudores que rednan las caracteristicas del microcrédito. (SIB, 2020)

Crédito Hipotecario para Vivienda: Créditos a cargo de personas individuales, garantizados con hipoteca sobre bienes
inmuebles y destinados a financiar la adquisicion, construccion, remodelacion o reparacion de vivienda, siempre que
hayan sido otorgados al propietario final de dichos inmuebles; asi como, los créditos otorgados para la liberacion de
gravamenes, cuando llenen las caracteristicas mencionadas. De esta definicidon se excluyen las cédulas hipotecarias.
(SIB, 2020)

Curva de Rendimientos: Grafico que compara las tasas de interés a diferentes vencimientos (plazo en afios). (BVN, 2020)
Custodia: El servicio que presta la Casa de la Bolsa a su cliente —por si mismo o por intermedio de un tercero— a titulo
gratuito u oneroso, para el cuidado y conservacion de los valores y/o fondos. (BVN, 2020)

Encuestas de expectativas econdmicas (EEE): Es una encuesta realizada a un grupo de especialistas nacionales (Panel
de Analistas Privados), con el objetivo de conocer su percepcion de la trayectoria futura de algunas variables
macroecondmicas relevantes. (Banco de Guatemala, 2020)

Encuesta de Expectativas de Empleo: La Expectativa Neta de Empleo se obtiene restando al porcentaje de empleadores
que prevén un aumento en la actividad de contratacion el porcentaje de empleadores que esperan una disminucion. Un
valor positivo de las Expectativas Netas de Empleo significa que, en general, hay mas empleadores que prevén aumentar
su plantilla en los préximos tres meses que aquellos que tienen previsto reducirla. (ManpowerGroup, 2026)

Fecha de Vencimiento: Criterio estandarizado bajo el que se colocan los Bonos del Tesoro, por lo que el plazo real de la
inversion depende de la fecha en que se lleve a cabo la liquidacion de los valores que resulten adjudicados en una
licitacidon o aceptados en una orden. (BVN, 2020)
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Indicador de Bonos de Mercados Emergentes: EMBI (por sus siglas en inglés -Emerging Markets Bond Index), es un indice
que refleja la diferencia (spread) de tasa de interés que pagan los bonos denominados en ddlares, emitidos por paises
subdesarrollados y los Bonos del Tesoro de estados Unidos, que se consideran “libres” de riesgo. indice de referencia
para medir la rentabilidad total de los bonos gubernamentales y corporativos internacionales emitidos por paises de
mercados emergentes que cumplen con requisitos estructurales y de liquidez especificos. (Invendmica, 2021)

indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE): Mide la percepcion que los analistas econémicos tienen sobre
la situacién econémica actual y el ambiente paralos negocios, el cual se compara con el indice prevaleciente en el pasado
reciente. Ademas, persigue obtener una apreciacion sobre la evolucidon econémica del pais en el corto plazo. (Banco de
Guatemala, 2020)

indice de Precios al Consumidor (IPC): Es un namero indice que mide el comportamiento del nivel general de precios de
la economia del pais, tomando como base los precios observados en el mes de referencia. En otras palabras, mide la
evolucion de la variacion de los precios de los bienes y servicios de una canasta representativa del consumo de los
hogares de una determinada area geografica, con referencia a un periodo de tiempo. (INE, 2020)

indice Mensual de la Actividad Econdémica (IMAE): Es un indice cuya finalidad es proporcionar una medida de la
evolucion de la actividad real de la economia en el corto plazo. (Banco de Guatemala, 2019)

Inflacion: Alza generalizada y persistente en el nivel de precios internos de la economia del pais (INE, 2020).

Inflacion Subyacente: Es la variacion en los precios (semejante a la inflacion) que excluye aquellos productos que
presentan mayor volatilidad (tanto negativa como positiva) en sus precios de corto plazo. Refleja la situacién estructural
del pais siendo que expone una idea general del comportamiento de la inflacion en el largo plazo.

Incidencia: Influencia que ejerce una categoria en el porcentaje de variacion total de una variable especifica. La suma de
todas las incidencias de las categorias es igual a la variacion total de la variable de estudio en un periodo respectivo.
Indice de Cartera en Mora: Representa la proporcion de la cartera total vigente que se encuentra en mora.
Consecuentemente, este indicador muestra la calidad de esta. (SIB, 2020)

Inscripciones de Cancelaciones: Procedimiento por medio del cual una persona, que tiene la calidad de usuario dentro
del Sistema RUG/RMG, deja constancia en la base de datos del Registro de Garantias Mobiliarias, que las obligaciones
contraidas por un deudor garante a favor de su acreedor garantizado; han sido cubiertas; por lo tanto, hay necesidad
de liberar el o los bienes muebles ofrecidos en garantia para que el deudor garante disponga libremente de él o ellos sin
limitacion. (Registro de Garantias Mobiliarias, 2021)

Inscripciones de Constituciones: Procedimiento por medio del cual una persona, que tiene la calidad de usuario dentro
del Sistema RUG/RMG, deja constancia en la base de datos del Registro de Garantias Mobiliarias, las obligaciones
contraidas por un deudor garante a favor de su acreedor y especialmente los bienes muebles que respaldan el
cumplimiento de esas obligaciones o, por el contrario, la inscripcion faculta al acreedor, para que en caso de
incumplimiento pueda ejecutar los bienes muebles que sirvieron de garantia para lograr el repago al acreedor. (Registro
de Garantias Mobiliarias, 2021)

Inscripciones de Ejecuciones: Procedimiento por medio del cual una persona, que tiene la calidad de usuario dentro del
Sistema RUG/RMG, deja constancia en la base de datos del Registro de Garantias Mobiliarias, que iniciara un
procedimiento de ejecucion judicial o extrajudicial; en contra de quien aparezca como deudor garante; porque no ha
cumplido con las obligaciones contraidas a su favor, con la intencion de desapoderarlo de los bienes muebles
constituidos como garantia mobiliaria para posteriormente, subastarlos, venderlos en forma directa o adjudicarselos en
pago; logrando asi el repago de parte del deudor garante. (Registro de Garantias Mobiliarias, 2021)

Inscripciones de Modificaciones: Procedimiento por medio del cual una persona, que tiene la calidad de usuario dentro
del Sistema RUG/RMG, deja constancia de aquellas condiciones que han variado las originalmente pactadas en un
contrato de garantias mobiliarias e inscritas en el Registro de Garantias Mobiliarias; siendo algunos de estos motivos:
ampliacion del valor del crédito, proérroga o reduccion del plazo del contrato, subrogacion de alguna de las partes
contratantes (deudor garante o acreedor garantizado), sustitucion de bienes, entre otros. (Registro de Garantias
Mobiliarias, 2021)

Liquidez Inmediata: Representa la proporcion de recursos de inmediata disponibilidad de los que una entidad bancaria
dispone para hacer frente a sus obligaciones de depdsitos mas préstamos adquiridos. Es el cociente de dividir las
disponibilidades entre la suma de las obligaciones depositarias mas las obligaciones financieras. (SIB, 2020)

Mercado Primario: Mercado en donde los valores se negocian por primera vez y, por ende, donde el emisor recibe los
fondos correspondientes. (BVN, 2020)
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Mercado Secundario: Mercado en donde los valores que ya cuentan con un propietario se negocian entre este y otro
nuevo adquirente y entre este y los subsecuentes adquirentes a través de intermediarios bursatiles. En este mercado se
determinan los precios de los titulos que se transan en él. (BVN, 2020)

Microcrédito: Créditos otorgados a una sola persona individual o juridica, que en su conjunto no sean mayores de
Q160,000.00 en moneda nacional o US$20,800.00 en moneda extranjera, destinados al financiamiento de la
producciény comercializacion de bienes y servicios. Para el caso de grupos de prestatarios con garantia mancomunada
o solidaria, el monto maximo indicado se aplica para cada uno de sus miembros. (SIB, 2020)

Rendimiento: Flujo de fondos generados por una inversion. (BVN, 2020)

Usuarios Aprobados: Personas individuales o juridicas, nacionales o extranjeras; que por medio un formulario de
registro, disponible dentro de la pagina de acceso del Registro de Garantias Mobiliarias
http://rug.rgm.gob.gt/Rug/usuario/add.do solicitan ser autorizados como usuarios del Sistema RUG/RGM, para que por
medio de éste, pueda realizar diferentes operaciones como inscripciones de cualquier tipo sobre garantias mobiliarias,
busquedas o consultas de informacion, solicitar certificaciones, entre otros servicios que brinda el Registro de Garantias
Mobiliarias; cumpliendo con los requisitos necesarios para obtener autorizacion, previa validacion de los datos
consignados en el propio formulario por personal del Registro. (Registro de Garantias Mobiliarias, 2021)

Vinculacion de Garantias: Procedimiento interno por medio del cual, un usuario validado dentro del nuevo Sistema
RUG/RGM solicita que asocien determinada garantia a su cuenta de usuario mediando autorizacion legal del acreedor
garantizado. (Registro de Garantias Mobiliarias, 2021)

Rentabilidad sobre Patrimonio: Representa la utilidad con respecto a los recursos de los accionistas. Este indicador se
muestra s6lo cuando el capital contable es positivo. (SIB, 2020)

Ritmo inflacionario: Se refiere al cambio relativo del IPC del mes en estudio con respecto al mismo mes del afio anterior
(variacion interanual). (INE, 2020)

Sistema Nacional Interconectado: Sistema encargado de generar, transmitir y distribuir toda la energia eléctrica que se
produce en el pais. (Instituto de Investigacion y Proyeccion sobre Ciencia y Energia, 2020)

Solvencia: Representa la proporcion de capital contable que respalda los activos de la entidad. Es el cociente de dividir
el capital contable entre los activos netos. (SIB, 2020)

Valor: Se entiende por valores todos aquellos documentos, titulos o certificados, acciones, titulos de crédito tipicos o
atipicos, que incorporen o representen segun sea el caso, derechos de propiedad, otros derechos reales de crédito u
otros derechos personales o de participacion. Los valores podran crearse o emitirse y negociarse a cualquier titulo
mediante anotaciones en cuenta. (BVN, 2020)

Valor Nominal: Valor asignado a un titulo por un emisor, es decir, que se encuentra expuesto de manera explicita en el
texto del propio titulo y/o en los documentos que lo originan. (BVN, 2020)
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